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PE3EPBHA KACA KHEXKEBUHE CPBHJE (1839-1858)

Ancrpakr: Tpugecete rogune XIX Beka JjoHe e Cy KpyLdjasiHe IPOMeHe y pa3Bojy
CpIICKe HOBOBEKOBHE Jip»KaBe. Jleka/ly je 06es1exu/I0 CTULakhe MOCe6GHOT Ba3aIHO-TPH-
6yTapHOT cTaTyca yHyTap OcMaHCKoOr 1japcTBa Koju je KHexxeBHHM Cp6UjU CTBOPHO
IIPOCTOP 3@ CAaMOCTAJIHM Pa3Boj p>KaBHO-NPABHOT CUCTEMA, LIITO je NoJApa3yMeBaJo
yKuJame ¢peyaHor IopeTKa U oyeTak GopMHUpamka MoJIepHUX APKaBHUX UHCTUTYLIH]aA.
PymiewmeM ancosiyTUCTUYKOT HaYWHA BJafilaBUHe KHe3a Musoma O6peHoBuha 1838.
ro/IJMHE, yCTAaBOGPAHUTE/bCKH IPBALM Cy 3aMI04Y€E/H ONICEXKHY 3aKOHO/IaBHY J1€1aTHOCT
y cdepu npuBpeaHor xx1uBoTa KHexxeBHHe. HeflocTaTak rOTOBOT HOBLIA Y ONTHLAjY U
noTpeba 3a eKOHOMCKOM CaMOOJPKHBoLINy, yCJI0BUIIA je 1a Z1eo TOTOBUHE ApXKaBHOT
HOBILa Oy/ie aHTa)KOBAH Y CBPXY jaBHOT Ap>KaBHOT KpeguTUpamwa. OBaj paj 6aBu ce aHa-
JIN30M OpraHu3aliyje, Ha4MHa pajia v pe3ysnTaTa PesepBHe Kace, IpBe TaKBe KpeJJUTHe
uHctuTynyje vy KnexxeBunu Cp6uju. Paj je HanycaH npeTeXHO Ha OCHOBY Heo6jaB/beHUX
HM3BOpa CPIICKOT NMOpeKJa.

Kiby4He peuu: Pe3epBHa kaca, KuexxeBuHa Cp6uja, ycTaBOOpaHUTEbY, UHTEPEC,
3ajaM, KpeJUT, U3[jaBatbe HOBLA.

k ok ok

Teme u3 obsactu dpuHaHcujcke uctopuje KuexxeBuHe Cpouje y romahoj
ucrtoprorpaduju HecpasMepHO Cy 3aCTyIl/beHe Y 0OJJHOCY Ha Hay4HY NPOJYK-
II1jy Be3aHy 3a Ipoy4yaBambe JJpyrux cerMmeHara cprckor apyursa. Ha To cy,
y 06p0j MepH, yTHLIA/IM KBAJIUTET U O4yBAHOCT U3BOpHe rpahe. Maso6pojHu
HUCTOpUYApHU KOju cy npoy4yaBaiu ¢rHAHCUjcKU ceKTop KHexxeBuHe Cpbuje,
Pe3epBHy Kacy cy JOTULAQJIM yIJIaBHOM NapLMja/HO U OBPUIHO, Hajyelhe y
KOHTEKCTY IIMPUX XPOHOJIOUIKUX U TEMATCKUX OKBUPA COTNICTBEHUX UCTPAXKHU-
Bamwa.! Tek moceilbUx AelieHuja, Mehy npoyyaBaonrMa GUHAHCHjCKe UCTOPHje

1 [luoHMpCcKa HCTpakMBamka Ha NOJ/bY AKTUBHOCTH Pe3epBHe Kace M beHe KpeJUTHe
JleJJaTHOCTH NpHKasaHa cy y cryaujama: M. [lerposuh, Purarcuje u ycmanose 06Ho8meHe
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KuexxeBruHe Cpbuje MIPUMETHO je UHTepecoBake 3a Pe3epBHY Kacy, Hajuenthe
y dopmu guckypca, Be3aHor 3a oZpeheHe npuBpesHe TeMe.? PesepBHa Kaca
HUKa/la paHuje HUje 6uiia npegMeT 3ace6HOT UCTpakMBamwa. M3BopHa rpaha
3a Ipoy4yaBarbe lbeHe HcTopHje y mepuoay o 1839. 1o 1858. roauHe HajsehuM
JlesioM ce 6a3upa Ha JOKYMeHTHMa POU3allJIuM U3 JeJIOKpyra pajia TaJjallber
MuHucTapcTBa puHAHCH]ja, 0JHOCHO HbeMy nojipeheHux oflesberba KazHauejcTBa
u [I[poMuLIbEHOCTH PUHAHCH]jesHe. 3a TIepUoj eJieceTUX roguHa 19. Beka, poH/,
JpaBHOT caBeTa, Caip»KH paroleHe NoJilaTKe 0 TOAUIIBUM CTalbuMa FTOTOBUHE
Y usnanyMa PesepBHe kace. EKOHOMCKO-UCTOpUjCKA aHA/IN3a JeJIaTHOCTH OBe
Kace Mpy»a HaM MOTIYHU]y CIUKY GUHAHCHUjCKOT CTakha y BpeMe BJjiaJlaBUHE
ycTaBo6paHuTesba. Cpe/icTBA pe3epBHE Kace y IOMEHYTOM MepUoAy 6ujia cy
KpyLHja/IHO 3Ha4YajHa, KaKo Y CJIY>KOH jaBHOT KpeIUTUPaha, TAKO U Y GYHKIUjH
¢$oH/a 33 pa3Boj NPUBPEHUX [eJaTHOCTH Kao AOMYHCKO CpeAcTBO Oyiieta. CBU
JaTyMH y IJIaBHOM TEKCTY Cy I10 FperoprjaHCKOM KaJleH/iapy, a Y HalloMeHaMa
IapaJieJiHo 10 jyJUjaHCKOM Y IperopyjaHCKoM.

HacmaHnak u HameHa Pe3epeHe kace

Y BpeMe BJ1aiaBuHe KHe3a Muiiowa (1815-1839) duHaHCcHjcKU cUCTEM
Jip>kaBe 6UO je CTPOro LeHTPa/IM30BaH U nojapeheH KHexXeBoj KOHTpoJ1H. Lle-
JIOKYTIaH Ap>kaBHU (HapOAHH), Kao U KHeXeB JIMUHU HOBAll, CJIMBAO Ce Y jeHY,
Tako3BaHy HapoaHy kacy. Mako je y 0j Taj HOBal, Npenu3H0 eBUAEHTHUPAH U
pasrpaHHYeH, y IpaKcy cy 06a U3Bopa cpefcTaBa 6u/a noJ OTIYHOM KHEKeBOM
KOHTpoJioM. HenocpeHy ynpaBy Haj, Ap>kKaBHUM QuHaHcHjaMa (MpUuxoAuMa 1
pacxouMa) BOAUJIO je ofiesbere [1a8H02 Ka3zHavejcmea, kKoje ce oA, 1819. no
1841. rogune Hanaswio y Kparyjesny. OcHuBamweM [loneuntesbcTBa GrHaAHCH]a
1834. rogrHe MOMEHYTO O/le/bEIbE YJIa3U Y beroB cacTaB Kao noapeheHo Teso.
Ja/buM yci0xKbaBambeM aAMUHUCTPAaTUBHOT M QUHAHCH]jCKOT CUCTeMa IIHUpHIIe
Cy Ce UHTepeHIHje U JIeJIOKPYT OBOT o/lesbetba.’ Y 3aKOHCKUM OKBUPHMA, 3aJjali1
U ¢yHk1je Ofe/behba Ka3HavyejcTBa 06jeIMmbaBav Cy MOCJI0BE NPUKYIL/bakha
Jp>KaBHUX [IPUX0/a U CauMbaBaka Pacxo/ia, yipas/bata ['1aBHOM (oniiTeHa-

Cp6uje do 1842, xw. 1, Beorpaz 1901; C. JoBanoBuh, Ycmagobpanumesu u wuxosa 841ada
(1838-1858), Beorpag, 1933.

2 Y MozepHOj ucTopuorpaduju KBaHTUTAaTUBHUM NoJjanuMa o pajsy PesepBHe Kace UCTHUY
ce ctyauje: JI. UBujetuh, 3aspwHu payyHu KHexcesuHe Cpbuje 00 1839. do 1859, Beorpap,
1955; D. Mili¢, Trgovina Srbije (1815-1839), Beograd, 1959; b. MusbkoBuh-Katuh, Ilpuepeda
KHexcesuHe Cpbuje (1839-1858), HeobjaB/beHA AOKTOpPCKA AWcepTalnuja, YHUBEP3UTET Y
Beorpaay - ®unozodcku pakyaret, beorpag, 2005.

3 36opHuk 3akoHa u ypedaba y Krwasxcecmay Cp6uju, k. XXX, Beorpaa, 1877, 110-113; M.
[letpoBuh, Has. des0, 417; P. Jbymnh, Kuescesuna Cp6uja (1830-1839), Beorpan, 1986, 109.
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PO/IHOM) KacoM U pyruM NPUPYIYHHUM KacaMa, Kao U 06aB/batha KEbUTOBO/ICTBEHE
JleJIATHOCTH YHYTap TOT ceKTopa.*

PesepBHa Kaca npe/cTaBJ/baja je Jeo ['1aBHe Kace, Ha3uBaHe joul U [Ipa-
BUTEJ/bCTBEHA Kaca, ycTaHOBJ/beHe 1815. rogune. Y I'1aBHY Kacy ciuBaJjiu Cy ce
CBM Ap>KaBHU NPUXOJU. Y NU3BOpUMaA MT03HATA jOLI U Ka0 HapoJHAa WU NPaBU-
TeJICTBEHA Kaca, yCTaHOBJbEHA je 0/MaX 0 CTUIlaky NnoJsyayToHoMuje (1815)
Uy BbY Cy Ce CIMBaJIM CBU Ap»aBHU npuxoau KHexxeBrHe. Kaca je, KOHBEHIINO-
HaJIHO Y TIpaKcHy, 6uJia No/le/beHa Ha /iBa JieJia: MOKpPeTHY (py4YHy) U HEMOKPETHY
(pesepBHy) Kacy. [IpuroiHU Ha3UBY IOMEHYTUX Kaca ynyhHuBa/v Cy Ha [10J10%a]
Y HaMeHy BbUX0BHX HOBUYAHUX cpejicTaBa. [lokpeTHY kacy cauumbaBasu Cy pe-
JIOBHU OYIIETCKU MPUXOJH U HheHa CPe/ICTBA HAMeHeHa cy TeKyhuM Ap:KkaBHUM
notrpe6aMa (peJOBHUM UM HEPEAOBHUM TeKyhuM uszganuma). Ca Apyre cTpase,
y Pe3epBHy Kacy yTULla/Id CYy HOBYaHU CYPUIIMTH OCTBAapHUBaHU Ha Kpajy cBa-
KOT pa4yHCKOT noJsiyroha.® 3a pasJyiMky o/ cpeicTaBa MOKpeTHe Kace, TOTOBHHA
Pe3epBHe Kace Huje kopulllheHa 3a Tekyhe noTpeb6e gpkaBe, Beh ce cMaTpasa
HEKOM BPCTOM Jp>kaBHe HOBUYaHe pe3epBe. OBakBy opraHusauujy Hapogxe
Kace MHUIMPAO je caM KHe3 MuUJIolI, KOjH je yjeZlHO B OJJIy4rBao 0 KopulIhemwy
1|eJIOKYTTHUX cpeficTaBa. [lofesa ip>kaBHe TOTOBUHE Y /IBE Kace oA p:KaJia Ce U y
BpeMe ycTaBo6paHUTEJ/bCKE BiacTH, 6e3 popMasiHe perysaTuBe. PesepBHa Kaca,
Kao TaKBa, IPBU NYT je 3aKOHCKU AedpuHucaHa Tek 1858. roaune.®

CTabu/HOCT Ap:kaBHUX GUHAHCHUja y BpeMe NpBe BjlaJlaBuHe KHe3a Mu-
Jiolia IoNpUHeJia je KOHCTAHTHUM GyleTCKUM cydunuTtuma. CTora ce v Karu-
Tas Hapo/iHe Kace y ToM nepuoly KOHCTaHTHO yBehaBao. [locTynHa u3BopHa
rpaba He caZip>k¥ IpeLu3He U NepUoJUYHEe U3BELITAje 0 OUJIaHCY HOBYaHUX
cpeactaBa y PesepBHoj kacu. HajpaHuju noMeH cpeactaBa PesepBHe Kace y
cayyBaHUM u3BopumMa cpehe ce 1827. rogune. Murta IlerpoBuh npeHocu ga
je Te rolHE KamUTaJ OBe Kace 6UO CMEIITEH Y iBe rBo3/ieHe Kace.” HoBuaHo
CTame MPBe Kace cacTojaso ce oA, 128.833 3/1aTHUX AyKaTa, a Y APYTOj je 6110
95.000 Tasniupa opJiaia, AUPeKIHja U KPCTalla, Y YKymHoj cymu ox 4.198.386,57
rpoia, 06a noBepeHa Ha YyBae TaJallllbeM KHEXKEBOM 0J1arajHUKY, Xa3HaAapy
JakoBy Jakmuhy.® HakoH Tora, cBe 10 a6 quKanuje kHe3a Musiola, y cayyBaHUM
M3BOpHMa HeMa IOMeHa 0 HOBYaHHM 3ajiMxaMa OBe Kace.

360pHuK 3akoHa u ypedaba y Kreaxcecmay Cpéuju, kib. |, Beorpan, 1841, 46.
M. [leTpoBuh, Has. deso, 449, 452, 491.
C.JoBaHoBuh, Has. des1o, 176-177.

M. [letpoBuh, Has. des10, 468.

N o U1 s

M. [leTpoBuh, Has. deso, 491; [Ip>kaBHu apxuB Cpouje (=[AC), ApxaBHu caset (=/1C), 1839,
6p. 1003.
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O npenM3HOM cTamy HOBLA Y Pe3epBHOj Kacu y nepuo/ly HakoH abuKauyje
KHe3a Musionia He OCTOje cayyBaHU U3BOPHU. Tek NoCpesHo, y CTyAuju MuTte
[TeTpoBuha, uctuye ce aa ce jysa 1839. roguHe y PezepBHOj kacu Has1a3uaa
rotoBuHa y cymu oz 13.206.801,06 rpoiua, ogHocHo 550.283 aykaTa necapcka.’

ToxoM B/1aJilaBHHe ycTaBOOpaHUTE b, HOBAL, U3 Pe3epBHe Kace aKTUBHO
je ImtacupaH y 3ajMoBe IPUBAaTHUM U NIPAaBHUM JIMIMMA, a KopuilheH je U 3a
[oMUperbe BaHPEJHUX AP>KaBHUX U3JjaTaka. MehyTuM u nopef Tora, Tajalimme
duHaHCHjcKe cyK0e HUCY BOJWJe peJlOBHE 3aceOHe eBUeHLIMje OuIaHca
CTama Kace. Pa3jior ToMe NpBEHCTBEHO JIEXU Y HEJOBOJ/bHO NPELIU3UPAHOM
JleJIOKPYTY pajia UHAHCHU]CKUX OpraHa, ajli U HECUCTEMATU30BAaHOM HAaYUHY
Bobhera BbUXOBUX KIbUI'OBO/ICTBEHUX aKTUBHOCTH. [loneunTe/bCTBO GUHAHCH]a
je, 3ajeqHO ca npunagajyhum kacama, npeMma 3aKoHy 0 YeHmMpaaHOM npasaeHujy
KHeocesune Cpbuje u3 1839. roguHe 6110 noapeheHo BpXOBHOj KOHTpo.J U Jlp-
’KaBHOT CaBeTa, KOjH je UMao NPaBo Jja NepHuoJAUYHO CBaKe rofuHe (y MapTy U
anpuJiy) nperJiefia M3BoJe 0 FoMIUIb0j eJIaTHOCTYU U payyHe [P KaBHUX 0J1araj-
HU.!® McTy 3aKoH npe/iBUDAo je ¥ OCHUBAe MOCEOHOT 0/le/berba , PauyHIMHHLE
NpaBUTE/bCTBA”, UUjH je 3aZjaTakK, u3Mehy octasor, Tpebasio fa 6yze U nperJie-
Jlambe pauyyHa 6J1arajHu CBUX Ap:KaBHUX opraHa. Ca TUM nubeM, 1843. roauHe
OCHOBaHa je ['1aBHa KOHTpoJIa, ogpehena Jp>kaBHoM caBeTy. MehyTuM, uako
Ycmpojenuje 'nagHe kOHmMpoJie TPONUCYje NepUOJUYHE U BaHpPeJHe nperjese
Kace, GaKTHYKO CTambe N0Ka3yje Ja je y norJiefy pasa PesepBHe Kace, AesI0KpyT
['1aBHe KOHTpOJIe 0CTa0 OrpaHUyY€eH CaMO Ha KOHTPOJIY Pery/apHOCTH KpeAUTHUX
napTHja ¥ UCIIPaBHOCTH pavyHa.'! YMecTo bHX, IperJie/ie CTamba Kace BOJIUIIE CY
noceGHe KOMHCHje, UMeHOBaHe oJi cTpaHe /lp:kaBHOT caBeTa. KoMucuje cy 6use
cacTtaBsbeHe 01 PMHAHCHjCKUX CTyKOeHHKa Koje 6M UMeHOBAo /lp>KaBHU CaBET,
Y Ha YUjU 3aXTeB Cy BplLIeHHU nperyenu kace. [IpBu oBakaB feTa/baH nperJes,
(He pauyHajyhu nperJies U3BPIIEH 10 Ipey3UMamy Kace o KHe3a Musioma)
o6aBJbeH je 1847. rogune. [IpersenoM cy yTBpheHu noganu o 6pojy ¥ KOTUIUHU
M3/laTUX KpPeJNTa, ca U 6e3 MHTepeca, Kao U CyMapHHU GUJIaHC KOJIMYMHe 3aTede-
Hor HOBIA y Pe3epBHOj kacy.' [I[pMHLIMIT CUCTEMATCKOT EPUOAUYHOT IperJiesa
Kace yCTa/IMO ce TeK NnejeceTux roguHa 19. seka. 04cycTBO CHCTEMATU30BAaHUX
HM3BOJia O IperJieJly CTakba rOTOBUHE Kace y nepuony of 1839. no 1847. roaune

9 M. [letpoBuh, Has. deso, 457.
10 36opHuk 3akoHa u ypedabay Kreaxcecmay Cpbuju, Kib. 1, 24.

11 ®oup TnaBHe koHTpoJsie /[lpxkaBHor apxuBa CpbGuje caJpKuM cadyyBaHe [eJI0OBOJHE
MpoTOKoJIe caMo 3a 1846. u 1847. pauyHcky roguny. JIAC, ['1aBHa koHTposa (=I'ko), 1846,
@ II, P 8; MuHHCTapCTBO UHOCTPAHUX Jiesia - BHyTpeHo oznebewe (=MHU/I-B), 1847, @ 1, P
206; M. Jaroguh, I'masHa koHmpoaa y KHexcesuHu Cpbuju: ocHusaree u npsu nepuod pada
(1843-1858), Uctopujcku yaconuc LXII (2014), 77-110.

12 JAC, C, 1847, 6p. 117.
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objalimkaBa ce HeJJOCTaTKOM HOPMAaTHUBHUX aKaTa KOjUu 64 jaCHO Ypeauu Hajl-
JIEXXHOCT Y 0/ITOBOPHOCT OKO IOCJIOBA MperJie/ia TOTOBUHE.

YHyTpallita opraHusanuja PesepBHe Kace TOKOM pOy4aBaHOT epyo/ia
de facto je 6usa noJe/beHa Ha /iBa Jejia. [0ToBUHA y U3HOCY O/ IEBET MUJIMOHA
MOpeCcKUX rpoiia 3ace6HO je 03HaUaBaHa Kao JipkaBHa HOBYaHa pe3epBa (pe3eps-
HU ¢oHp). ipyru faeo HoB1a PesepBHe Kace unHuIa je cyma of; 2.687.500 rpoia
NIOpeCKUX, 03HaU€eHa Kao 3ajMOBHU QOH/JI, HAMEHEeH jaBHOM KpeauTupamwy.* [Ipu
Bohemwy p>kaBHUX GUHAHCH]ja, TOTOBUHA Pe3epBHe Kace HUje 6usia GopMaiHO
Y jacHO o/iBojeHa o/ cpescTaBa PyuHe kace. Tek 1858. rofHe oHOIIeHeM 3a-
KOHa o0 6yuemy cpeJicTBa ABe Kace cy GopMaJiHO U CYIITUHCKHU paszBojeHa. [lo
Tajia, 36MPHU PUHIMI OpraHu3aliyje p>KaBHOT HOBIA CJIYXKUO je ycTaBoOpa-
HUTEe/bHMMa /la TOTOBUHOM U3 pe3epBHE NOKPUBAjY, 0AHOCHO YMawyjy OYlleTcKe
JebUlMTe U BaHPe/HE IpKaBHe U3/IaTKe.

3ayeyu jagHoz Kpedumuparea u npasHa pezyiamuea

OzcycTBO rOTOBOT HOBLIA ¥ ONTULAjY U HEJOCTAaTaK Cpe/iCTaBa 3a MpPBO-
OUTHY aKyMyJlallUjy KalluTaja, y BpeMe BlaJaBMHe KHe3a Muiolia noBoJbHO Cy
yTHLIAIU Ha pa3Boj 3esieHallTBa. HefjocTaTak 6110 KakBe paBHE peryaaTUBe Ha
N0Jby KpeAUTHpaa Npy:Kao je IpUIMKy NIpUBaTHUM KpeIUTOpPUMa, Hajuelthe
6oraTuM TpProBUUMa, AyhaHKjaMa 1 YUHOBHUIIMMA, A [1ajy 3ajMOBE Y3 OTPOMHE
uHTepecHe ctone.'”” Ctora ce Beh oJ] TpuieceTUX roIMHa MI0Y€EJI0 CTPEMUTH Y
npaBLy yBohewa opraHM30BaHOT HaUMHA KpeJuTUupamwa. [IpBe ujeje notekse
Cy 0/, yMEeLIHUX N0CJ0BHUX /bYIH, OJIMUCKHUX KHEXKEBOM JIBOPY. YeTUPU cauyyBaHa
npeasora ynyheHa kHesy MuJioy npefioyaBajy norpebe v npeJHOCTU TaKBOT
HauMHa nocaoBawa. Mako npeAso3u HUCY HAUILIM Ha pa3yMeBakbe U MO PLIKY
KHe3a MuJiolla, yrpaBo je OH yBeo paKcy [03ajM/bUBamkba HOBLIA, ca U 6€3 KaMa-
Te, U3 Ap>KaBHe Kace. C 063UpPOM Ha TO /ia HUCY MTOCTOja/Ii HUKAaKBU MMPOIKCHU 0
yCcJa0BUMa [00Mjarba HOBLA, 3ajMOBHU Cy 3aBUCUJIM UCK/bYYMBO 0 KHe3a MuJio-
1113, KOjH je cpeACTBa U3/jaBao CBOjUM MOCJOBHUM M MOJUTUYKUM apTHEPUMA.
MaTepujasiHy OCHOBY KpeJuTa Koje je KHe3 0Jlo6paBao nojeAUHIMMa YUHUIA
cy cpeactBa PesepBHe Kace.!®

13 V¥ To BpeMe usMehy /IpxaBHOT caBeTa U KHe3a [I0CT0jaJIO je Hec/larame y norjejsy npasa Ha
3axTeBame IperJie/ia Kace U npocjehuBama U3BellTaja 0 cTalby caMme Kace. JIAC, MU/I-B,
1846, @ 111, P 287.

14 JIAC,MUJ-B, 1847, ® 11, P 206; C. JoBaHoBuh, Has. des10, 177.

15 b. MumkoBuh-Katuh, Cmpykmypa epadckoz cmanosHuwmesa Cpéuje cpeduHom XIX eexa, be-
orpaz, 2002, 105-108.

16 L. Cvijeti¢, Kreditiranje iz drZavne kase do formiranja fondova, Finansije 9-10 (1970), 502-
503.
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[IporyameweM YcraBa 1838. rogrHe CTEKIIH Cy Ce YCIAOBU U 3a IOCTENEHO
3aKOHCKO peryJucame Y MocnelMBama pa3/IMiuTUX IPUBpeAHUX rpaHa. [loce6-
Hy FpyINy 3aKOHCKHMX Mepa YNHHUJIE Cy HOpMe Be3aHe 3a peryJncame KpeIUTHOT
cucTeMa. Y HacCTojamy /ia ce oAAroBopy Ha yBehaHe moTpebe ApyIITBA 32 TOTOBUM
HOBILIEM, YCTAaBOOPAHUTE/bU Cy TIOYEJIU [ja pa3MaTpajy NuTame yBohewa Kpe-
JUTHOT CMCTeMa. MHMIIMjaTHRA je MoTeKJa o/ oneyrTe/ba pUHAHCH]a Aylekce
Cumwuha. Jleta 1839. rojuHe aAMUHUCTPAIIMja je KOHKPETHO pa3MaTpaJsia BHIIle-
CTpyKe oTpebe U KOPUCT 0/ OpraHU30Baka Kpe/UTa Ha jaBHOj U XUIIOTEKAPHO]
ocHoBu.' [Tosnazehu of UnbeHUIE Jja Cy HOBYaHe UHCTUTYILHje OBe BPCTE Y
EBponu Beh nocrojase, cyreprcaHo je ga 64 ce naacupameM JpKaBHOT HOBIA
y CBpXy KpeJJuTHpama oMoryhu/ia merosa onio/iiha, lTo 64 CTBOPUJIO AOAAT-
Ha cpe/iCTBa y OyleTy npuxoja. McToBpeMeHo, HarJiallleHo je U a 6U ce TUMe
Cy30UJIM YTUIAjU 3eJIeHAIIKUX 00/IMKa 33/1y>KUBatba, a MPUBATHUM U IPABHUM
JuLMMa 6uia 64 npy>KeHa MOTYRHOCT 3aKOHUTOT Ha4MHA KpeAUTHPakha U3
JIp>KaBHe Kace.

Yped6a 3a 3ajam u3 npasumescmseHe Kace foHeta je 31. 8. 1839. rogune.
Kao 6a3nyHU aKT KpeIUTHOT 3aKOHOAABCTBA, Ipe/iCTaB/basla je MpaBHY NOAJOTY
3a IET'0BO Ja/be YCaBplllaBake U Tpacupame KpeJUTHE NOJUTHKe YcTaBobpa-
HUTeJba. [IpemMa ogpendbama ypenoe, CBaku Jip>kaB/baHUH CpOHje Morao je moJ
jelHaKMM yCJ0BHMa allJIMIUpaTH 3a 3ajaM U3 JpKaBHe Kace, y3 NIPONUCaHy
Kamary oJ; 6% BpeJHOCTU KanuTasa Ha ogpeheHo BpeMe. HeonxoiHu ycioB 3a
NOJHOLIEHE 3aXTeBa 61O je ocUrypame Ayra 3aj0rom (XUIIOTEKOM) Yy BUAY [iBE
TpehrHe BpeiHOCTH HEMOKPETHUX Z,06apa WM Y3 jeMCTBO CUTYPHUX jeMalla, 4uja
O HeMOKpeTHa J106pa Nmpy»xaJsia NponucaHy rapasiyjy.’® Oapen6e o xunorenu
npeaBubhajy TEXHUYKE JleTa/be U CyACKY NPOIeypy: CTaB/babe UHTAOYAALIH]E,
yTBpbhuBame BJACHUILITBA U NPOLIEHY BPeJHOCTHU 3a/10°KeHUX fobapa. [Ipore-
Jlypa 3a oJAHOIIEeke 3aXTEBA 32 OCTBApUBae 3ajMa JeprHUCaHa je T0CeOHOM
ycioBruMa (MOTBpAOM 0 HeonTepeheHOCTH 3a/10)keHUX j06apa ¥ 00JIMTallkjoM),
KOja je moApa3yMeBaJsia aHTa>KOBabe JIOKaJHe aJMUHUCTpaLMje U Cy[CTBa.
[IpeaBubena kamaTa oz 6% roauIImke 6UJIA je ABOCTPYKO HUXKA 0T MAKCUMaJTHE
3aKoHCcKe Kamare. [lnahasa ce y Ba o6pavyHcKa nepuo/a, o HypheBy u Mutpo-
By JlaHy, a caMa IJlaBHULa BpahaJsia ce o UCTeKY poka oTijiarte. JlonyuteHo je
Jla KOPUCHUK KpeJuTa IJIaBHUIY BpaTH U paHUje, Kao U /1a IPOJIOHTUPA POK
OTIJIaTe, Y3 6J1arOBpeMeEHY 3aXTeB Ha/IJIEXKHOM NONEYUTE/bLCTBY, U TO MoJ1a

17 JAC, AC, 1839, 6p. 626, 807.

18 Iloj HEMOKpeTHUM J06pHUMa Mopa3yMeBasia Cy ce UMamba y JUYHOM BJIACHHUIITBY (HUBE,
JnvBaze, Bohwanu); gonyHoM ypeznbe u3 1841. roguHe npeaBubheHoO je ja 3a0r MOTY OGUTH
Y MMama ca Kyhama o/ 3uiaHor MaTepujaja y mo3ajM/bUBathba HOBalla U3 JIPIKaBHe Kace.
360pHuk 3akoHa u ypedaba y Kreaxcecmay Cpéuju, k. 11, 1845, 203-205.
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ro/lMHe paHHje 3a KpeJUTe 0 XU/baly yKaTa, a FOIMHY JlaHa paHUje 3a Behe.
MuHUMaJHU U3HOC KpeJiUTa OrpaHUYEH je Ha nejeceT AykaTa.'’

Ypebeme jaBHOT KpeJjuTa Ha XUIIOTEKAPHOj OCHOBY, OBJIAYMJIO je U U3/a-
Bakbe MPONPATHUX MTPONKCca KojuMa Cy Npelu3upaHy poLeypasHy U XUIIOTeKap-
HU YCJIOBH 3a Jjo6ujame KpeauTa. /lBa jaHa 1o 06jaBU NoMeHyTe Ype/6e o 3ajMy,
Ha CHaAry je CTynuJa HOBa, Yped6a o uHmabyaayuju, KojoM cy yBeJieHe nocebHe
jaBHe KibUTe (TaKO3BaHe KibUTe 3alIMCHUX [yToBa) HaMeleHe eBU/IeHIIUjU TepeTa
Ha HemoKpeTHOCTH. CBaKo HEMOKPETHO J106pO Koje ce CTaBJbaJlo y 3a/10T 3apaf,
Jlo6Hjama 3ajMa (XUIoTeKa) MopaJio je GUTH UHTAOy/IMPaHOo, OAHOCHO Ha Hera
ce MOpaJia CTaBUTH NpUbesIelliKa y3 eBUEHIIU]jy NPolieheHe BPeJHOCTH UMatba.
3abeJielIKy 0 UHTabyJ1allMjy HAa HETTOKPETHO 060 BPIIUJIU CY OKPYKHHU CYJICKU
YHHOBHUIIY, Y3 yTBphEeHy NpoleHy BpeAHOCTH ToT fo6pa.’’ UHTabyMpaHu AyroBu
MMaJIu Cy peJHOCT KO/, HallJlaTe CBUX OCTA/IUX, U3y3UMajyhu HalIaTy JaHKa U
TpOLIKOBA Norpe6a.”! 3a pa3/IMKy o KpeJUTHe NMOJUTHKe KHe3a MuJiola, kaja
Cy 3a 3ajMOBe MOIVIM alIMIIMPATH CaMO HeI'0BHU NIOCJIOBHU U TProBayKH MapTHe-
pu, Ypea60M 3a 3ajaM U3 IpaBUTEJICTBEHE Kace HaYeJTHO je KOHCTUTYHUCAH jaBHU
KpeJUT 3aCHOBaH Ha Cpe/ICTBMMA JIp>KaBHUX Npuxoa.?? tbume je popmanHo
oMoryheHo cBaKOM I0jeIMHLY KOjU UCIIyHaBa XMIIOTeKapHe U NponpaTHe 6Upo-
KpaTCKe YCJI0Be Jla OCTBApH 3ajaM cpa3MepaH BUCHHU HEMOKpeTHOT 3asora.”

Y cTBapHOCTH, A06Hjambe 3ajMa GUJIO je TOBEe3aHO ca 6POjHUM GOpMaJIHO-
CTUMAa Y TPOLIKOBUMA, KOjU Cy yMawHUBa/IK 6p0j NOTEeHIUjaTHUX KOPUCHUKA.
CaMa npoueaypa noapasyMeBasa je aHra)koBambe JOKATHUX (OMUITUHCKUX U
OKPY>KHHUX OpraHa) u JipkKaBHUX (0/ie/betba Ka3Ha4yejCcTBa U MPOMUII/EHOCTH)
opraHa, Te 60paBaK y OKpy>KHOM CpeJJULITY UJIU IPeCTOHULU. TPOIIKOBY NpPHU-
6aBJbarba NOTpPeOHe JOKYMeHTallMje U3HOCUJIY Cy u3Mel)y iBecTa U TPUCTa I0-
peckux rpoua. lonaTHU oTexaBajyhu MOMeHAT YMHHO je YCJI0B 1a HeKpeTHUHA
HaMeHeHa Kao 3aJIoT He cMe OUTH onTepeheHa ApyruM Jyropamwuma, Te 1a
3ajaM U3 ip>KaBHe Kace Mopa GUTH YIHCAaH Ha IPBO MECTO Y KibU3W UHTA6Y/1a-
nuja. C 063MpoM Ha TO Jia Cy MMaba Y YHYTPallbOCTH 3eMJbe 61JIa MHOTO Makhe
BPeJHOCTH, 32 CEOCKO CTAHOBHUIITBO NOMEHYTH YCJIOBU GUIM Cy IPUJIUYHO
JUMUTHpajyhn.?*

19 36opHuk 3akoHa u ypedaba y Kreasxcecmay Cp6uju, kb 1, 116-118.
20 Hcmo, 122-124.
21 36opHuk 3akoHa u ypedaba y Kreaxcecmay Cp6uju, k. X1, Beorpag, 1858, 65.

22 b. MuwbkoBuh-Katuh, Kpedumua nosaumuka ycmagobpaHumessa, Uctopujcku yaconuc LX
(2011), 358; C. JoBanoswuh, Has. deso, 86.

23 36opHuk 3akoHa u ypedaba y Kraxcecmsy Cpbuju, kwb. I, 122-124; b. MusbkoBuh-Katuh,
Kpedumna nosaumuka ycmagobpaHumesva, 359.

24  B. Mumkosuh-Katuh, Kpedumua noaumuka ycmasobparHumesva, 367.
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H3daesare HosYa u3 PezepeHe Kace nod uHmepec

H3paBame KpeayTa 04 UHTEpPEC NPe/ICTaB/baJlo je Haj3sHa4YajHUj! U HajIlo-
3HATHU]jU acNeKT AelaTHOCTH Pe3epBHe Kace. YBoheweM jaBHOT KpeJuTa Ha
XUIIOTEKAPHO] 6a3U, yCTaBOOpaHUTE/bH CY YCMEPHUJIU [le0 3aTeYeHOT HOBLA Y
npuBpejiHe cBpxe. Ta cyMa je M3/laBaHa y MOYETKY 6€3 UKAaKBUX OTPaHUYEHha Y
norJieZly MAaKCUMaJ/IHOT U3HOCA KPEUTA, OAHOCHO 6€3 IMMHUTHPAakha IroJUILI ke
KOJIMYMHe 103ajM/beHUX CyMa. BpemeHoOM je nopey 3ajMoBa u3 PesepBHe Kace
dbopMUpaHo jol HEKOJIMKO HaMeHCKUX GOH/I0Ba, KOjU Cy U3[aBaid KaMaTe y3
HHTepecHe cTore oA 6 1o 12%. llikosicku ¢oHJ je ocHoBaH 184 1. rogvHe Ha
OCHOBY Z06pOBO/bHUX NPUJIOTa, a KACHU]E je V U/by FeTr0BOT IONMyHhaBamba yBe-
JleH 1 o6aBe3aH npupes. O 1843. roauHe gesoBao je u [leH3noHU (YA0BUYKH)
$oHA. Y3 BbUX, Ha JIOKaJIHOM HUBOY J1€JI0BaJIM Cy U ONMUITUHCKH, NYUJIApHU U
npkBeHU PpoHA0BU. UNak, HUjejaH oJ] ’bUX HUje NMao HOBYAHOT NOTeHLhja1a
Kao Jp>KaBHa Kaca.?

HeouekuBaHO BesiMKa KOJIMYMHA HOBI[A aHTQXKOBAHOT ¥ KpeJUTe, HaBesa
je ApkaBHY af;MUHUCTPALIUjy a KpajeM Maja 1840. roauHe NpUuBpeMeHO 06Yy-
CTaBU U3/jaBame KpeauTa. OBa 3abpaHa je TpajaJia CBe 0 JOHOIIEema yka3a 8. 7.
1841. roauHe, KOju je MCTOBPEMEHO U3MEHMO U KpeJUTHE 0Jipe/i0e peryarucaHe
Yped6om o 3ajmy u3 npasumescmeere kace u3 1839. ronuue. thume je 3aKoHoO-
JlaBall y LIUJby jayarba BpeJHOCTU XUIIOTEKapHUX 3a/10Ta 3a KpeJUT 3a6paHuo
yBpiihuBawe Bohbaka U BUHOTpaZia y UHTabyaauuje. /lpyra ¥ MHOTO BaXKHHja
oapenba 6uia je noBeharwe KpeJUTHOT MUHUMYMa ca IPBOOUTHUX NeJleceT Ha
TpHUCTa AyKaTa.2

Opuyka fja ce moBeha MUHHMa/JIHU U3HOC 3ajMa APACTUYHO je U3MEHU-
Jla COLiMjaJIHy CTPYKTYPY U 6poj KOPUCHUKA KpeJUTa y HapeJLHOM MepHUoay.
HboM cy HajBuUIlle OCTau TOroheHU 3ajMOTPAXKUOIU MakbUX KPEIUTA, KOjU Cy
y IpeTX0JHOM MepuoAy 6uau HajopojHuju. CiefcTBeHO TOMe, U moBehameM
XUIIOTEKAPHUX OCHOBA, PACIOJIOKMBY KaMUTaJ OCTA0 je yCMepeH Ha GoraTe
JpYLITBEHE CJI0jeBe, UMja Cy HENOKPEeTHA 06pa MpolewhuBaHa Ha Bulle of 450
JiykaTa.”’ 3ajMOTpaXKUOL Y MalbUX KPeJJUTa Cy Ha Taj HAYMH NOCTaIH ynyheHu
Ha Jipyre (orpaHu4eHe) GOHI0BE UM 3eJIeHalllKe T03ajMUILIE.

AHanu30M JOCTYNHUX NoJjaTaka 0 FTOAULIKBUM GHUIaHCMMa HOBLIA U3/]aTOT
N0/l UHTEepeC, IPUMETHA je BeJIMKa HeCTaOUJIHOCT Y KOJIMYWHU aHTa>KOBaHUX
cpeAcTaBa. Besiko HHTepecoBamwe Y MOTPaXKiba 3a KpeJUTHUMa OYETHO CY
CTUMYJIMCaHU NOBOJ/bHUM KpPeJUTHHM yCA0BUMA, AePUHUCAHUM Ype60M 3a

25 Hcmo, 366.
26 360pHuk 3akoHa u ypedaba y Krwaxcecmsy Cpbuju, k. 11, 42, 205.

27 360pHuk3axkoHa uypedabay Krwaxcecmsy Cpbuju, k. 11, 42; b. MusbkoBuh-Katuh, Kpedumna
noaumuka ycmagobparnumesva, 374.
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3ajam (1839). Husak 3ajMOBHU MUHUMYM O/, lleJleceT AyKaTa yTUIAO je 1a Y
IpBOj FOJUHU KpeJUuTHUpama 77% KOpUCHUKA OYy 3ajMOTPaKMOLLM MaJIUX
KpeJuTa U CTAHOBHUILUTBO U3 YHYTPaALIkbOCTH 3eMJsbe. Hajsehu kpeUT U3HO-
cuo je 1.200.000 mopeckux rpoma (50.000 aykara). [loomrTpaBame KpeJUTHE
NOJIMTHKE BpeMEeHCKH KOMHLIMJMPa ca HacTojalbuMa KHe3a Muxaunsia u rpyna-
[[Mje OKYIlJbeHE OKO Hera a KpeJUTHUM MepaMa Cy36Uje momyJUCTUYKY Moh
ycTaBo6paHUTE/bA. Y KpeUTHOj Tpakcu Pe3epBHe Kace 10 1841. roauHe, CBU
KOPUCHUIH, 6e3 003upa Ha GYHKIIM]jY KOjy 00aB/bajy U BUCHHY M103ajM/bEHOT
HOBIIA, paBHOMIPAaBHO Cy TpeThpaHu.?® Jlo mpoMeHe je goiwio jyHa 1841. roaute,
Ka/la je MUHUMaJIHa 103ajMUlla MOAUTHYTa Ha TPUCTa AyKaTa. Kao HenocpeaHa
nocjae/iulia /10 Kpaja Te roJliHe aHTXKOBaH je MabU 6poj kpeauTa. OBa o//1yKa,
HaKo paB/laHa NOTPebOoM /ia Ce CMakbU oNTepeheme ApKaBHe Kace MaJlMM 3ajMO-
BUMaQ, T€ XeJbOM JIa Ce 3ajMOTPAKUOIU YIIyTe Ha Kopullthewe Npyrux GoH/I0Ba,
N0Ka3aJ/ia Ce HEMPOAYKTUBHOM Y 6yAyhHOCTH. 3ajMOTPXKUOLU MaTUX KPEJUTA,
KOHLIEHTPHUCAaHU HajBehUM /1eJ10M ¥ YHY TPAILbOCTH 3EMJbE, KPEJUTHO CY Ce 3a/y-
»KUBaJIM KOJI IPUBATHHUX MIOBEPHUOILIQ, a [p>KaBHA Kaca 3anoJedia je paBopru3oBambe
UMyhHUX IojeAUHALA Y KPeAUTHOj MMOJUTULM. Y TOKY 1842. roguHe 6poj TAKBUX
KOPUCHUKA U BUCHA HOBOOTBOPEHMX KPEeJIUTHUX NApTHja BeoMa Cy mopaciu.?
Ctpaxyjyhu fa 6u KpyIHY 3ajMOBU U OTIJIahvBake UCTUX UCTPOIIU/IO HOBUAHE
MoryhHocTu Pe3epBHe Kace, ipkaBHa aJIMUHUCTpaLMja yBea je 1843. rogunHe
CKOPO 4YeTBOPOTOAUIIIKY 3a0paHy U3/iaBakba HOBUX KPEJIUTA, KOja Y MPaKCcH
HUje Ba)kKuJia 32 UCTAaKHYTe Noje/uHIEe, monyT ABpama [leTponujeBuha, 6pahe
['apamwanuH u Tome Byuuha [lepumnha. [IpuMeTHO yMamwemwe gyryjyhux cyma
OJIp’KaJlo Ce CBe /10 OKOHYaka NoMeHyTe 3abpaHe. 3a TO BpeMe, JipKaBHa Kaca
HamahvBaJia je AyroBe of CTapux KOPUCHUKA KpeauTa.>

JpxaBHa agMUHUCTpanyja je 1847. onpenenunaa cymy 3a KpeJUTUpambe
oz 70.000 nykaTa. UsiaBame HOBLA U3 OTPAaHUYEHUX CPeCTaBa jaBHe Kace
TpajaJio je 10 Kpaja yeTpeceTux roguna.’! Ox 1851. roarHe 6esieXxu ce HOBU
TpeH/] pacTa u3JaBawa Kpeguta. UcTopUjckM MakCUMyM AOCTUTHYT je 1853.
rofivHe, Kajia je 186 KpeJUTHUX MapTHja aHTAXKOBAJIO CYMY O/ TPEKO TPU MHU-
JiMoHa rpoma.’? HapelHUX roJjiHa aHTaXXOBaHa CyMa 0CTaJia je peJJaTUBHO

28 JAC, MunucrapctBo puHaHcHja - Ofe/berbe kazHauejcTBa (=M®-K), kwura, uHB. 6p. 237,
Ilpomokoa Ha 3ajam uzdamux Hoeaya 1839-1842, 1-124.

29 [JAC,M®-K, kwura, usB. 6p. 239, [lpomoko Ha 3ajam uzdamu Hosaya 1839-1842,122-154;
1843, ® VII, P, 41.

30 JAC, M®-K, kmwura, uHB. 6p. 273, JHesHuk kace 1844. zoduHe, 7-53; 1843, @ VII, P 41.
31 J[JAC,M®-K, kwura, UHB. 6p. 279, [HesHUK Kace 2n1a8He dpxcasHe 6aazajHe 1847. 200une, 45.

32 JIAC, JC, 6p. 193, [Ipezaed denosodcmea Ilonevumesscmea guHaxcuja od 1. mapma 1852. do
1. mapma 1853, 109-116.
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yBehaHa, asiu cTabuHa, cBe A0 1856. rofiuHe, kajia kao nocaeguia Kpumckor
para 10J1a34 [j0 HecTallulle HOBIIA U 3aXTeBa TProBayKor CJ0ja 3a KpeJUTHOM
noMmohu. ¥ pa3no6sby og 1851. 1o 1859. roauHe, 3ajMokopucHULM U3 beorpasa
KOPHUCTUJIU Cy y ipoceKy 71% HU3paTux cyMa, 10K je BApOILKO CTAHOBHUIITBO ¥
YHYTpallkbOCTH NapTuLuunvpasno ca 24%. OcraTak je oTnazao Ha Majo6pojHe
KOpHCHHUKe ca cesia. KoHLleHTpanujy 3ajMoBHOT HOBIja y Beorpaay noTBphyje
Y YMbeHULa /13 je 60% yKynHor 6poja Iy>KHHKa MOTULAJI0 ofaTJ e,

KpeauTHa nosiuTHKa KpeTaJjia ce y IpaBLy NOoTIOMarakba UMyhHUX KO-
PUCHUKA, YUjH Cy 3ajMOBH NIPEBa3UIa3uUIN CYMe 0Jf HEKOJUKO XWU/baJa AyKaTa.
CnrcKOBU KOPHCHHMKA 3ajMOBa rOBOpe Jia Cy HajBehu KpeguTH GUJIM YIIPaBo U
Hajay»xe kopuirheHy, jep je p>kaBHA Kaca UMaJia JJoCcTa pa3yMeBamba U QJiek-
CUOMJIHOCTH Y TIOTJIely lbUX0BUX OTI/IaTa. Kpo3 yuTaB nepro/ nocrojarma oBe
HMHCTUTYLMje, Kao Hajuelhy U HajBehn KOPUCHUIM TOMUILY Ce UMeHA BUCOKHUX
YMHOBHMKA, AP>KaBHUX CaBeTHHKA U MUHHUCTapa, Te 60raTux Tprosaua. 36or
BeJIMKE TOJIEPAHTHOCTH U $JIEKCUOUIHOCTH Jp:KaBHe yIipaBe, HajBehr 3ajMOBU
NoKa3aJiv Cy Ce YjeTHO U Kao Hajay»xu.3*

[IpBU TakaB BeJMKHU 3ajaM ocTBapuo je CtojaH Cumuh. UcTakHyTH Boha
ycTaBoOpaHUTe/ba je y BpeMe [IpBor HaMeCHUIITBA JOOHO 3ajaM o/ TeJleceT
XUbaja AykaTa. JIpkaBHU caBeT, YMjH je 60 MOTIpeJCeJHUK Y TO BpeMe, 0/10-
O6pHo My je 3ajaM Kao BUJ, MaTepUja/iHe HaJlOKHa/le 360T 06aB/barba JPKABHUX
M0CJIOBA Ha yIITP6 MPUBATHHUX MOCI0BA y Biiamikoj. 3ajam cy 3a Cumuhese nocio-
Be KOPUCTUJIU TProBIiH JoBaH 'epManu u Mumia AHactacujeBuh. Knes Muxaunsio
HapeJuo je [ia 0JIOBUHA OBOT 3ajMa, 3aje/JHO ca IpUNajajyhuM uHTepecoM, byze
Beh 1840. rogune Hanyahena.® Crojan Cumuh je o cMeHU Ha PECTOJY MOCTA0
npejiceJHUK /Ip>kaBHOT caBeTa U Kao TaKaB HAllpaBHO je CBOjeBPCHU NpecesiaH y
OTIJIATH KpeJUTa. Y3 006pere HOBOT kKHe3a AnekcaHipa Kapahophesuha, on
je ca 6paTom AnexkcoMm 1843. roauHe npojao ApxaBu kyhy y beorpasay u Tako
JINKBU/IMPAO MOJIOBUHY KpeJuTa U HHTepec.3¢

Jpyry nojioBuHy npBo6uTHOT 3ajMa of; 13.500 aykaTa f0610 je HA KO-
pumhermne 60raT TProBall ¥ NpaBUTeJCTBeHU 6aHKap Muuia AHactacujeBuh.
OBy cyMy je 3aZip>Kao [0 Kpaja Npoy4yaBaHOr epuoJa U HUje je y TOTIYHOCTHU
MCILJIaTHO, aJl je peJJoBHO U 6e3 npobJieMa NepuoJUYHO NPOJIOHTUPAO 3ay-
*kembe. [lopes Te cyMme, AHacTacujeBuh je, kKao ApKaBHU 6aHKap, usMmehy 1845. u
1848. rogune kopuctuo cymy of, 15.000 nykaTa, koja My je 6e3 HHTepeca u3jjaTa

33 L. Cvijeti¢, Kreditiranje iz drZavne kase do formiranja uprave fondova, 504.
34 JAC, M®-K, unB. 6p 239, [Ipomokos Ha 3ajam uzdamu Hosaya 1839-1842, 1-154.
35 JIAC, MunuctapcTBo ¢drHaHcuja - Ofesbere npoMuLbeHocT (=M®-I1), 1841, 6p. 337.

36 IlomenyTa kyha ofpeheHa je HewITo KacHuje 3a KHexxeBckH fBop. JIAC, M®-K, 1844, ® [, P
73.
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y CBPXY 3aMeHe 3a TyPCKH HOBall, KOjUM je KacHUje ucnyahuBaH faHak [lopTu.
Jlo Kpaja npoy4aBaHOT epruo/ia leroB AyT AP:KaBHOj Kacu U3HocHo je 268.600
rpomia.’’

Meby BesMkuM KopucHUIMMA 3ajMOBHOT ¢oHZa 610 je u Toma Byuuh
[Tepumuh. Of nmoyeTka jaBHOT KpeJUTHPakbha KOPUCTHO je KpeJuT OJf TpUCTa
JIyKaTa, fa 61 1843. roguHe 103ajMHO0 CYMy O TPH XU/baJle AyKaTa. [leo mo-
3ajMJbeHe cyMe oTmahuBao je o 1845. 1o 1848. roinHe, HAKOH 4yera je HeroB
AyT U3HOCHO XU/bay AyKaTa. [lo Kpaja »KUBOTa OCTAO0 je Ly»XKaH, a I10 ’erosoj
cmptu ayr o 1.600 nykaTa HaniaheH je o/ hberoBe OCTaBUHCKe Mace.®

Bpaha lNapamanus, Muxausio v Baca, y BpeMe 3ab6paHe U3/jaBamba KpeJauTa
110/, 3ajaM OCcTBapuJ/M cy kpeauT 2.500 rpoia, ITO Cy KOPUCTUIIU [I0 Kpaja XKUBO-
Ta. tbuxoB ayr HarJio je mopactao 1857. roauHe, KaJja UM je ucryiaheH BaHpeHU
3ajam oz 5.700 aykara.’* ABpam [leTpoHujeBuh je fo6uo 1843. roguHe 3ajam
o/l TPY XUJbaJie rpolLIa, a YeTUPU TOAMHE KaCHUje, YIIOpe0 ca TUM, OCTBapyje U
3ajaM o JOJAaTHUX YeTUPH XU/baJle AyKaTa, Koje y NOTIYHOCTH HUje UCIJIaTHO
Jlo Kpaja xkuBoTa. [lo meroBoj cMptu 1853. rognHe, uaMmehy beroBux HacJe HU-
Ka U ip>KaBe CKJIOIJbEH je KOMIIPOMHUC O HaIlJIaTH 3a0CTa/lIuX Ayrosa. [lo uctom
NPUHILMITY Kao KO/ HamiaTe aAyroBawa CtojaHa Cumuha, Ap>kaBa je OTKynuIa
dabpuky 4oje ABpama [leTpoHujeBuha 1 TUME je HeroB Ayr 61o oTmiaheH.*

BpenHu cy noMeHa ¥ KpeJUTH MUHKCTpa duHaHcHja [layHa JaHkoBuha,
KOju je o1 1853. roiuHe yrope/i0 KOPUMCTHO JiBa 3ajMa, y u3Hocy oz 1.500 (62,5
Jykata) u netcto rpowa (21 gykar). LiBeTko PajoBuh, MUHHCTap YHYTpallbUX
N0CJI0OBA, OCTBApHo je 1842. roavHe NIpBU KpeAUT O XU/bady AykKaTa. [lo beropoj
MCIJIATH KOPUCTHO je joll ZiBa: je/laH OJf TPUCTA U APYTH OJf IeBETCTO AyKaTa.*!
AKTHBHOCT Jjp>KaBHe Kace y npy>awy HHaHCHjcke TOMONH 3ajMOKOpPUCHUIIMMA
IoKa3aJia ce Kao NO3UTHUBHA. Mieja Aa ce Kpo3 U3aBakbe HOBLA M0 UHTepec
oMoryhu onioAma Ap>KaBHOT HOBLA KOPUCTHUIIA je OYIeTy, aJlid KPeUTH HUCY
[ONpaBUJIU MaTepHja/IHO CTakbe 0OMYHOT cTaHOBHUIUTBA. Ca pyre cTpaHe,
MMYhHMM TProBUYMa M YUHOBHUIIMMA 1103ajM/b€HU HOBALY IPY>Ka0 je MOTIOopY
y IPBOGUTHO] aKyMyJ1allujyu KauTala.

37 L. Cvijeti¢, Kreditiranje iz drZavne kase do formiranja Uprave fondova, 506; 1AC, /1C, 6p. 196,
IIpeaned denosodcmea Ilonewumesscmea unarcuja 00 1. mapma 1857. do 1. mapma 1858,
129 (maptwuja 6poj 8).

38 P.].Honosuh, Toma Byuuh Ilepuwuh, Beorpag, 2003, 215.
39 Hcmo, 138-139.
40 [JAC, M®-K, [les. npoTtokoa 1853, 6p. 2.782; ® VII, P 174.

41 JAC, JIC, 6p. 193, [Ipezaed denosodcmea [lonewumesscmea gpuHarcuja 00 1. mapma 1852. do
1. mapma 1853, 110; 6p. 194, BusaaHc dejcmeumentoz cmarea kace HapodHe 1. anpusaa 1855.
2oduHe nokasyjyhu, 193.
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H30daearse 6eckamamHux kpeduma u3 Pe3zepgHe kace

[Topen 3ajMoBa ca UHTepecoM, U3 Jip:KaBHE Kace U3/]JaBaHu Cy U 6ecKaMaTHU
3ajMoBH. [loO6Hjarbe 0BUX 3ajMOBA HUje GUJIO HY?KHO YCJIOB/baBaHO KPEJUTHUM
yCJ0BHUMaA U NpolieflypaMa NponucaHuM Ypedbom 3a 3ajam u3 npagumeicCmeeHe
Kace, HaKo TEKCT ypei6e 6eckaMaTHe 3ajMOBE eKCIIMIUTHO He MoMUbe.*? [Tpu-
JINKOM U3/laBatba 6ecKaMaTHUX KPeJIUTa, yCTABOOPAHUTE/bU Cy CaMO HAaCTaBUJIU
NpaKCy YCIOCTaB/beHY Y BpeMe BJaJaBUHe KHe3a MuJiolla, KaZia Cy KpeAuTH
6e3 MHTepeca OWJIM U3/IaBaHU MojeIMHI[MMA 3a JipXKaBHe Moca0Be.*? [[pXKaBHO]
KacH 3a OBe 3ajMOBe o6pahaJie cy ce yrJIaBHOM OMNIITHUHE, [PKBEHE ONIITHHE
Y MaHacTupu. BehrHa oBUX KpeauTa 61JIa je TpaXkeHa y CBpXe M0AU3amba UIu
3aBplLIETKA Ipajilbe [PKBY, jaBHUX 06jeKaTa Uiu OTKyna 3eMJbe o Typaka.** Y
MameM 6pOjy ciyvajeBa KOPUCHULIM 6eCKaMaTHUX KpeAUTa OUJIU Cy ojeJUHIY,
MaTepUjalHO YTPOXKEHHU JbYH, CTUIIEHAUCTH Ap>KaBe UM YUHOBHUILIU KOjH Cy 3a
noTtpebe ApkaBe 06aBsbaiu ojpeheHe nocaoBe. 3ajMOTpaKHUOIY GeCKaMaTHUX
KpeauTa o6pahasiu cy ce JUpeKTHO /[p>KaBHOM caBeTy.*

HoBar u3saBaH 6e3 kaMaTe YMHUO je 1e0 TOTOBHHe 3ajMOBHOT GOHJA
Pe3epBHe Kace HaMemeH NOTPEOU jaBHOT KpeAuTHpama. CyIITUHCKH, OBH 33j-
MOBM NIPeJiCTaB/baJlu Cy CBOjEBPCHU COJIMAAPHU YCTYNaK ApXKaBe, Koja ce y
oAabpaHUM cjyvajeBUMa OJjpHIiaia 3aKOHCKe KaMaTe Y 3a/I0B0/baBajia caMo
BpahaibeM 1mo3ajM/beHe rJIaBHHUIe.*

BeckamMaTHU KpeAUTH OUJIM Cy 3HaYajaH U3BOp pUHAHCUpatba IPUBPeE] -
HUX aKTUBHOCTH, KaKo Jp>KaBe, TaKO U JpylITBa y LeJuHU. KoHCTaHTHOCT ¥
aHTaXKOoBawy 6ecKaMaTHHUX 3ajMoBa U3 Pe3epBHe Kace 0Ka3aTesb je HACTojamba
yCTaBOOPAHUTE/bCKOT PEXMMaA /1a OJIPXKU CBOje MPOrpaMcKo Havyesio 60pbe 3a
MaTepUjasHO 6JlarocTamhe CTAHOBHUIITBA. Ta TeHAeHI[Uja HAPOUYUTO je MpH-

42 36opHuk 3akoHa u ypedabay Kreascecmay Cpbuju, kib. I, 122-124.

43 IlpBu mo3HaTH GeckaMaTHH KpeAUT y usHocy oj 130.776 rpoma go6uo je 1825. rogune
BJIALIKK 0apoH MejTaH, Taja IJ1aBHU JUpepaHT coiu 3a KHexeBuHy Cp6ujy. JeBpeMm
O6penoBuh je 1834. roguHe no6uo TakaB kpeaut of 120.000 rpomwa. D. Mili¢, Trgovina
Srbije, 263.

44 3ajmoBHHM cpejcTBUMa Pe3sepBHe Kace rpahane cy Ca6opHa npkBa y beorpaay, upkse y
BasbeBy, 3ajeuapy, Ykuuy, MuageHosny, hynpuju. Mehy Ap»kaBHUM KanUTaJHUM IpOjeK-
THMa U3/IBajajy ce KaJApMHUcake yaula y beorpaay, kynoBuHa ¢pabprKe 4oje U rpajimba
tenerpada. JAC, [IC, 1843, 6p. 391; 1852, 6p. 422; M®-K, uns. 6p. 237, [Ipomoko Ha 3ajam
usdamux Hosaya 6e3 unmepeca, 1-24; J1C, 6p. 197, [Ipeaaed denosodcmea [lonevumesscmaa
¢uHaHcuja o0 1. mapma 1857. do 1. mapma 1858, 129-134.

45 JAC, AC, 1843, 6p. 391; 1852, 6p. 422; C. JoBaHoBUN, Has. des0, 178.
46 JAC, C, 1858, 6p. 318, IIpojekam Hose ypedbe 0 3ajmosuma u3 dpicasHe Kace.
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MeTHa TOKOM YeTp/leCeTUX r0IMHA, KaZja Cy KOPUCHULIM OecKaMaTHUX 3ajMOBa
HajBehuM fiesioM GrJie LUBUJIHE U IPKBEHE ONIITHHE WU NaK rpymne Joyau. C
063MpOM Ha TO Jja ce rpaZiba jaBHUX yCTaHOBA U UHPPACTPYKType Ha HUBOMMa
UCIOJ, OKpYyra HaJla3uJia o/, MUHrepeHLjoM MUHNCTapCcTBa YHY TPALIbUX JleJia,
6eckaMaTHHU 3ajMOBU GUJIM Cy BaXKaH NPOCTOP (CaMO)UHUIMjaTUBE JIOKAJIHUX
ynpaBsa ¥ MaTepHjaIHu U3BOP BUXOBUX IPUBPEJHUX aKTUBHOCTHU. Y IOYETHUM
rofiMHaMa jaBHOT KpeJUTHUpama, KOpUCHULU U HaMeHe 6eCKaMaTHUX 3ajMO-
Ba HUCY ce GUTHO pa3/IMKOBaJIM 0/J] 3aTeyeHe NpaKce U3 llepruo/ia BjajaBuHe
kHe3a MuJioma. CTapy 3ajMOBH, IJIacCHpaHU U3 Pe3epBHe Kace Ipe JOHOLIEHka
Ypedb6e 3a 3ajam u3 1839. roauHe, TUMe cy caMo A00UIU IpaBHY dopmy. Bpoj u
KOJIMUMHA 6ecKkaMaTHHUX 3ajMOBa peJIaTUBHO je MpaTuja JUHAMUKY U3/aBakba
KpeJuTa o/ MHTepec. Y TOM NorJiely, OAPXKUBOCT Cpe/icTaBa pe3epBHOT GpoHAa
(kace) 3a HaasnexxHO MyUHUCTAapCcTBO GHUHAHCH]a O6UJIa je y APYroM I1aHy. Mawku
6eckaMaTHH 3ajMOBH, [0 TPUCTA JyKaTa, YIJIAaBHOM Cy U3JjlaBaHU Ha IIEPUO/, O,
jellHe 10 TpH ro/iMHe, [IOK Cy OHU Behy, MOMyT 3ajMOBa [JIaCHpaHUX 6eorpazcKoj
onmwTUHU Ui PoHAy yA0BUYKOM, CTBOPUJIM BepecHjy ¥ PesepBHOj kacu 6e3
MoryhHocTH 3a MKakBy akyMmyJsanujy. [lo Bpahawy 6eckamMaTHOTr 3ajMa, YUTAB
kanuTas Bpahao ce y PesepBHy Kacy.*’

[ToueTHU pacT 6eckaMaTHHUX 3ajMOBa oJipKao ce 0 1841. roauHe, kaja je
nope/i U3/laTaka 3a lipKBeHe MoTpebe ¥ noMoh nojeJUHIUMA, HajBehe 3ajMoBe
octBapuJia Bapout beorpag. [locteneHu TpeHA onaiama 6poja KOPUCHUKA 3aM109€0
je 1842.roavHe, M HeBe3aHO 3a 3abpaHy U3/jaBama KpeJjiTa ca KaMaToM, Tpajao je
[0 1847.roanHe. Y TOM epyoly Kao MajJioOpOjHH Y>KUBaoL 1 6eckaMaTHUX 3ajMOBa
HajBUIIE Ce N10jaBJ/bYjy ONIITUHE. [eJUHU U3y3€eTaK y 0BOM NIEPUOAY IPELCTAB/bA0
je PoHA YAOBUYKH, KOME je 10 OCHHBamy 61/1a HeoNxojHa MaTepHjaiHa oTIopa.
HaMmepa pykoBaona Ap>xaBHe Kace 61Jia je ja TUM 3ajMOM YpaBHOTeXe KpeJJUTHe
aKTUBHOCTH Pe3epBHe Kace u Jipyrux ¢oH10Ba. [J1IaBHU yCJIOB 33 OCTBapHBahe OBe
BPCTe 3ajMa, Tope/; HENOKPeTHOT 3aJ10Ta, 61JI1a je M ONIpaB/JaHOCT CaMOT 3aXTeBa,
KOjy je npouewuBao /Ip>kaBHU caBeT.* /IpkaBHa afIMMHUCTpaLYja je U opef,
TOora uMaJia pa3yMeBama 3a NoTpebe, Kao LITO Cy MoMoh ycJiel; HepoiHe TO/IMHE,
HabaBKa XpaHe 3a CTOKY U Jby/le, MJIM NIaK OTKYH 3eMJbe of; Typaka. Haxkasocr,
HeJloCcTaTakK u3Bopa oHeMoryhaBa y6/bM U KOHTUHYHMpPAHU YBUJ Y U3aTke Pe-
3epBHe Kace o 1847. rogune. [I[poMeHe y KpeAUTHOj NOJUTULH OJIaKILAJIe Cy
npe cBera LIUBUJIHUM ONLITHHAMa NPUCTYN 6ecKkaMaTHUM KpeAuTHMa. Harim

47 TlpBu BeJUKH OeCKaMaTHU KpeJUT y IPOy4aBaHOM NepHOo/y oCTBApHO je PoHJ yIOBUUKH,
y u3Hocy of 25.000 nykara necapckux (600.000 rpoma). Bapour Beorpaza je 1841. ronune
3a rpajmwy UpkBe no3ajMuiaa 10.417 pykara (250.000 rpoma). JAC, M®-K, 1843, Jlen.
npoTokoJ, 6p. 148; @ VII, P 46; /IC, 1858, 6p. 101.
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nopact 6poja KOPUCHHUKA OJIP3KA0 Ce CBe JI0 MeJleceTHX roiuHa.*® Behe gyropoyne
3ajMOBe y)KMBaJie Cy CaMO BapollKe ONMUITHHE — 6e0rpajicKka, CMeJlepeBCKa, Y2KUY-
Ka, I1abavyka 1 yadaHcKa. CBe ocTasie OIIITHHE Y)KHUBAJIE Cy Makbe U KpaTKOPOYHE
3ajMoBe. IbuxoBe HaMeHe THLaJ/e Cy Ce HajBUILe Ipa/iiby 1IpKaBa, CHableBamba
ONIITHHCKUX KOIIEBA, ONCKPOE XpaHOM U Tpajiibu 60iHUIA.*° PeTke U3y3eTke
YUHUJIU CYy jeJHOTOUIIY 3ajMOBU CTaHOBHUKA N0jeJUHUX CeJla U ONMIITHHA
KOjU Cy IpeCcTaB/balv BU/J, COJIMAapHe HoMohH Jip»KaBHe Kace 360T HepOJHUX
ro/IMHA WU eJIeMeHTapHUX Hernoroza.>

[ToueTkoM HOBe fiekaie, yBehaHU Ap:KaBHU TPOIIKOBU CTBApaH Cy 1OAAT-
He u3/JaTke Pe3epBHOj Kacu. beckaMaTHU 3ajMOBH OCTaJIU CYy Ta/la YCJI0B/bEHU
TPEeHYTHUM €KOHOMCKHUM NoTpebaMa U MpeKoMepHUM OyleTCKUM u3ganuma. C
0063MpPOM Ha TO /Ia je HOBal| ONpe/ie/beH 3a jaBHO KpPeJUTUPakhe G0 MPETEeXHO
TpOLIIeH HAa KaMaTHe 3ajMOBe, a/MUHHUCTpallyja je ¥ TOTOBUHY JipKaBHE pe3epBe
npeTBapaJjay 6eckaMmaTHe 3ajMoBe. Ha Taj HauuH, BAaHOYIIETCKU KpeAUTH MUHU-
cTapcTraBa Ao6ujanu cy pyHKLHM]jy 6eckaMaTHUX KpeguTa. Mehy MUHHCTapcTBUMA
HajBehu KOPUCHUIM GUJIM CY MUHUCTAPCTBA NPOCBETE U YHYTPAUIBHHUX Jieia.
WHBecTulMOHA HaMeHa 6ecKaMaTHUX 3ajMOBa MOCEGHO ce MCKasaJla y cay4dajy
noMmohu TomuuepcKoj eKOHOMU]jH 3a MoIu3akbe pabpuKe Yoje U GUHAHCHjCKe
notanuje Bucokoj [lopTu 3a rpajmwy Teserpada.’!

CBu 0oBH 3ajM0OBY, 0f 184 3. roguHe 10 Kpaja npoy4aBaHOI IeEpUOJa, Kpe-
TaJIM Cy Ce CyMapHO Ha rojuuiwmeM HUBoy usmehy 40.000 u 50.000 aykara,
NPBEHCTBEHO 3axBa/byjyhu AyropouHo kopuintheHuM 3ajMoBrMMa. BucuHa Gec-
KaMaTHUX 3ajMOBa HaiMalllWJIa je BpeIHOCT KaMaTHUX KpeJuTa caMo Y TOKY
TPH MOCJIE/be TOAUHE YCTaBOGPAaHUTE/bCKE BJIACTH.>

48 JIAC, IC, 6p. 193, lipersen nenooactia [loneynutesbcTBa dunHaHcuja o 1. 3. 1852, go 1. 3.
1854, 109-116.

49 B. MusbkoBuh-Kartuh, [lowonpuspeda Knexcesune Cpbuje (1834-1868), Beorpan, 2014, 271;
36opHuk 3akoHa u ypedaba y Kreaxcecmay Cpbuju, k. IV, 1849, 14.

50 Camo y Toky 1847. roguHe U3 NOMEHYTHUX pasJjora 68 cesa o6uJI0 je 3ajMOBHY oMoh y
MpoceKy OKO CTOTHHY AykaTa (2.400 rpowa). JAC, AC, 1847, 6p. 112, Cnucak dyxcHuka
Iloneyumesmcmea uHaHcuje us uHMepecaaHoz npomoko/a uzeaheHu; 360pHUK 3AKOHA U
ypedaba y Krwasxcecmsy Cpéuju, Kb, 1V, 13.

51 3a nmoTpebe rpagmwe Tesnerpadcke suHUje oA Huma o AnekcuHLa, U3 Jp:KaBHE pe3epBe
1854. roguHe u3aBojeHo je 2.545.454 rpowa (90.901 nykaT), KOju Cy YIHCAaHU y JUCTY
6eckamaTHUX 3ajmMoBa. IAC, IC, 1856, 6p. 456.

52 JI. BujeTtuh, 3aepwHu ¢puHaHcujcku pauyHu Knexcesune Cpé6uje, 64-82; C. JoBaHoBuUNR, Has.
deso, 176; B. Muspkosuh-KaTtuh, I[lopecka nonumuka ycmagobpanumessa, UcTopujcku 4a-
comnuc LVII (2008), 234.
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ApstcasHu pezepeHu hoHd

AHnanvza ctama rotoBuHe Pe3epBHe Kace TOKOM NPOy4YaBaHOT Mepuoia
nokasyje /a je kbeHa CTabUJIHOCT 3aBUCHIIA 0/ TeEKYhHUX pacxo/a pkaBe, 0/1-
HOCHO J1a Cy OCIUJIallije lbeHe TOTOBUHE GUJie YCIOB/beHE CTatheM JIPXKABHOT
6yueta. O 0Jp>KMBOCTH CaMe TOTOBHHE Kace HUje ce BOAUJIO Pa4yHa, C 063UpoOM
Ha TO /ia Cy HOBe BJIACTH Beh y mpBUM rojjuHaMa o cMeHu kHe3a MuJioria Pe-
3epBHOj Kacu HaMeHWJIe U YJIOTY AOMyHCKOT U3BOPa HOBI|A 32 TeKyhe Jip»KaBHe
norpe6e. YcTaBoOpaHUTE/bU CY OCTBAPUJIU NOTIYHY KOHTPOJIY HaJl IP>KaBHUM
¢duHaHCcHjaMa, a/u cy y HorJie/ly noBehama rJiaBHUX OYIIETCKUX PUX0/ia UMaJIn
orpaHuyeHe MoryhHocTu. DakTHYKHU HeckIaj u3Mehy pacTyhux npuBpeiHUX,
OJHOCHO OYIIeTCKUX IOTpeba U HeJJOBOJbHUX OYIIeTCKUX IPUX0/ia, pELIaBaH je
yIpaBo Kpo3 Kopuiiihemne roToBUHe Pe3epBHe Kace.

I'padukoH 1: AHaM3a cTaba rToTOBUHE Pe3epBHe Kace y mepuoay
oz 1842-1858. ronune®?
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53 JAC, M®-K, uHB. 6p. 252, [Ipomoko 3akmsyvumesnte kace 1842-1845, 1-7; 1845, @ VI, P,
76; M®-I1, 1854, @ I, P 112; /JIC, 1847, 6p. 117; MUJ-B, 1854, ® I, P 113; /C, 1855, 6p.
193, IIpezaed desnosodcmea Ionewumesscmea guHaucuja od 1. mapma 1854. do 1. mapma
1855, 189; M®-I1, 1862, ® X, P 112; JIC, 1856, 6p. 456; 6p. 196, [Ipezaed desnosodcmeaa Ilo-
neyumesscmea ¢unarcuja od 1. mapma 1857 do 1. mapma 1858, 18-19; 6p. 197, [Ipezaed
desogodcmea [lonewumesscmea punarncuja 00 1. mapma 1858 do 1. mapma 1859, 13-14; L.
Cvijeti¢, Zavrsni finansijski racuni KneZevine Srbije od 1835. do 1859, 79-85.
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Y nepuoay ox 1839. no 1842. rouHe, 3aXBa/byjyhy 0oCTBapeHUM OYIIET-
CKUM cyPUIMTUMA, TOTOBHHA Pe3epBHe Kace kopuilheHa je caMo y CBPXY jaBHOT
KpeAUTHPama, ca U 6e3 uHTepeca. [loJIuTHYKA HECTAGUITHOCT U TPOLIKOBH Y3PO-
KOBaHHU 60p6OM ycTaBOGpaHUTE/bA Ca peXKUMOM KHe3a Muxauia 1842. rogune,
HayeJIy Cy AP>KaBHY TOTOBUHY NPBU MY T y MatkbeM 00MMY. HakoH cTabuIn30Bamka
NPUJIMKA, YHOCOM OYIIeTCKUX cyPuLUTa, TOTOBMHA Pe3epBHe Kace NOCTeNneHO
je mo 1845. roguHe BpaheHa Ha NPBOGHUTAH U3HOC OJI IeBET MUJIMOHA rpola.
Y HempoMeHwEHOM U3HOCY, TOTOBHHA Kace NpUKa3MBaHa je y PUHAHCUjCKUM
v3BellTajuma o 1848. roavHe U npeicTaB/baja je apryMeHT GUHAHCUjCKUM
opraHvMMa o CTa6HUJIHOCTH U HENTPOMEHhEHOCTH ip’KaBHe roToBuHe.” Nnak,
CcayyBaHU UCTOPHjCKU U3BOPU He NpPYyajy AOBOJbHO jaKUX OCHOBA 3a TBPA Y
Jla je IOMeHyTa cyMa MpUKa3uBaHa GUKTHBHO, a []a je CTBapHO GUHAHCUjCKO
crame PyyHe u PesepBHe kace 6usio gpyraddje. 3aje JHUYKO U 36UPHO Bohemwe
crama PesepBHe 1 Py4He kace ynyhyje Ha 3ak/by4ak /ia cy ce lbMUX0Ba Cpe/iCTBa
Mehyco6HO moAMHUpHBaJIa 1o notTpe6u.>

[TojaBoM Behux 6ylieTckux Aepu1MTa, rOTOBMHA Pe3epBHe Kace aKTHUB-
HUje je KopullheHa y CBpXy NOKpHUBamwa TPOLIKOBA MUHUCTapcTaBa. Hegocra-
TaK jacHe peryJaTHBe y MOrJe/ly CyllJieMeHTapHUX KpeAuTa (HauuHa, ycaoBa
Y HaMeHe KpeJuTa) yTULAa0 je Ha TO Jja Kaca MO3UTHBHO OJrOBOPU Ha CBAaKHU
3axTeB MUHUCTapcTaBa. U3 Tor pas/iora NpUMeTHO je olajJlake Cpe/iCTaBa CBe
o 1854. roguHe, Kaja foJjasu o 6Jaror nopacta. KpaTkoTpajHu TpeH[ mo-
pacra cpejacraBa (1854-1856) o6jammaBa ce IPUJIKMBOM HOBIA, IPUCTUTJIOT
Ha HamiaTy o6aBe3a Muuie AHactacujeBuha, KojU je M y CeTMEHTY Kopulihema
Jp:aBHOT pe3epBHOr ¢oHJa 610 Hajsehu NPHUBATHU KOPUCHUK. [lpacTHYHO
BeJIMKM OynieTcku Aedunutu 1856. 1 1857. rorHe CBeJsiv Cy TOTOBUHY Kace Ha
HCTOPUjCKU MUHUMYM. /0 Kpaja BJIaZlaBUHe yCTaBOOpaHUTe/ba pe3epBHU QOHJ
M3ry0OHO je CBOjy MpBOGUTHY yJiory.>> M3jaBare roToBHHE Pe3epBHe Kace zp-
»KaBHUM Ha/JJIelITBUMA 3a 0AMHpehe ’hUX0BUX BeNnX MHBECTUIM]ja BPILIEHO
je MpBEHCTBEHO y C/y4YajeBUMa KaJja Ce YKYNHU TPOLIKOBY TUX UHBECTULIM]ja
HUCY MOTJIX TayHO npeBueTH. CTOra ce ¥ IOMEHYTHU KpPeJUTH jaBHUM yIpa-
BaMa Mory JebHHHUCATH Kao mpepacnoesia 6y[leTCKUX cpescTaBa.’® be3 063upa
Ha OTPaHHUYEeHY CTUMYJIATUBHY BpPeLHOCT NPUBATHUX M0jeJUHAYHUX KPeJuTa,

54 Y usBemrtajy MUHHCTpA PuHaHcHja [laBsia Ctanumuha 1846. roguHe UCTUYE Ce KPUTHUKA
TaJlallllbe jaBHOCTU Ha paJi MUHUCTAPCTBA 300r MaHUMyJKCamka CpeAcTBUMa Pe3epBHe
Kace, 4dje ce cTame Huje TauyHo 3Haso. JJAC, MU/I-B, 1846, @ 111, P 287.

55 JI. lBujetuh, 3aspwHu payyHu Knesxcesure Cp6uje, 10; 1. Munuh, lIpusoz 6uozpaguje Muwe
Anacmacujesuha, Uctopujcku yaconuc XLII-XLIII (1995-1996), 307.

56 B. MuwpkoBuh-Katuh, Kpedumna noaumuka ycmasobpanumesva, 372-373; M. [lerpoBuh,
Has. deso, 339-340.
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MCTOPUjCKHU 3HauYaj leHOr KopUinhea orJiesia ce y noynupamwy NpUBpeHUX
JenaTHocTH KnexxeBuHe Cpouje.

IIpuxodu 00 uzdamux cpedcmaea Pe3epeHe Kace

Ha u3Hoce roguiimbux NpyUx0/a oi MHTepeca YTULaIU Cy Opoj KOpHCHUKA
Y aHTaXKOBAHE CyMe M03ajM/beHOT HOBIA. MNak, 360r HepeJOBHUX U HEYjeiHAYe-
HUX UCIJIaTa, OAHOC U34ATOT KanuTaJlla [oJi MHTepeC U NPUKYIJbEHOT HOBLA ¥
Te CBpXe, HUje 610 cpa3MepaH. [|p>kaBHa aAMUHKCTpaLMja 6uJa je ToJlepaHTHa
npeMa HeloUITOBaky JOTOBOPEHUX YCJI0Ba KpeauTupama. HeypeheH cucrem
HalJiaTe UHTepeca CTBapao je mpobseMe 6UPOKPATHjU, yCIe]] yera ce NoCTENeHO
noBehaBao 1 6poj onapHUYEeHUX KpeauTa.” /p>kaBHa Kaca moce6Ho je Masia
pa3yMeBama NpeMa MajJiuM KpeJuTUMa LIUBUJIHUX U LIpKBEHUX yIIPaBa, KojuMa je,
MHUMO BaxkehHuX ypeaoH, OTIMCUBAJIa KaMaTy, a IOHeKa/, U TJIaBHULLY. Y pETKUM
CJly4ajeBHMa, UHTepecC je OTIIMCHUBAH U BeJIMKUM IPUBAaTHUM Ay:KHULHUMA. U3
Helo3HaTUX pasJjiora, 1842. ronuHe JeBpeMmy HenagoBuhy je oTnvican nHTEpec
3a gyt o 12.000 rpoma.*®

I'padukoH 2: OcTBapeHH NPUXO/U OJf MHTepeca Ha M03ajM/beHH HOBAIl y
nepuony 1839-1858. ronune™
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57 JAC, M®-K, Jlen. mpoTokos 1845, 6p. 2.213; ® VIII, P 241.
58 M. IletrpoBuh, Has. des0, 394.
59 JI. lBujetuh, 3aspwHu pauyHu Kxesxcegune Cp6uje od 1835. do 1859. zodune, 58-87.
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Tokom nepuoja o 1839. no 1858. roguHe npuxoAy o, UHTEpPeca Ha To-
3ajMJ/beHHU HOBAl| IOBPEMEHO CYy OCLIMJIMPAJH, ajlid U IopeJi Tora 6esexxuiu
Cy IOCTeNeHU NopacT CpeicTaBa. Y NpBe TPU FOAHUHE jaBHOT KpeAUTHPaba
(1839-1842) ocTBapeH je cyKlleCBaH pacT NPHUX0/1a, KOjU je TeKao yropeao ca
noBehameM 6poja aKTUBHUX KOPUCHUKA KPeJIUTA U Ca KOJIMYUHOM N033jM/bEHUX
cyma. O6ycTaBa u3/laBama HOBUX KpeauTa oz, 1843. 1o 1847. roguHe cTaBuUjaA je
y GOKyC MocJ/ioBe HaIJIaTe HHTEPECA, aJii C 063MPOM Ha TO /ia Cy OHe GrJie BUIIIE
ycMepeHe IpeMa KOPpUCHUIMMa MakbUX 3ajMOBa, YKyNaH epeKaT HUje 3Ha4ajHO
yBehao oBy BpcTy npuxo/1a.° OHM cy Y TOM epUo/y OUIN PeJJaTUBHO CTA6UIHU
Y KpeTasu cy ce usmehy 111.709 u 103.298 rpoiua. /[o kpaja yeTpAeceTUx rouHa
JloJiasu J1o GJiare cTarHalyje npuxoa 360r MojayaHor U3/laBaba 6eCKaMaTHUX
KpeuTa.*’ KOHTUHYMpaHU MOpacT NPUX0Ja 0/f UHTepeca NpuMeTaH je oz 1850.
roJiHe /10 Kpaja npoy4yaBaHOT epuo/ia. Pa3jior ToMe Jiexkd y HallJIaTU UHTepeca
0/, BeJINKUX KpeJjuTa OCTBApUBaHUX y TOj AeKaAu. YBehaH 6poj KOpHCHUKA OJ-
pas3uo ce Ha FOUIILY KOJUUMHY HariaheHor nHTepeca.’? Ha BugHO yBehame
npuxoja of, 1856. rogrHe yTynasia je 1 mpoMeHa Kypca HOBIa, 6yayhu aa je
BPEIHOCT JiyKaTa ojayaJlia y 0OAHOCY Ha nopecku rpoul. Hajsehu npuuB oBux
NPUX0Jia OCTBApeEH je KpajeM mpoy4yaBaHor neproja, 1858. roguHe, kaja je ro-
Jullba cyMa u3Hocusa 243.247 rpoia. To je ocTBapeHO NpBEHCTBEHO HallJa-
TOM UHTEpPEeCHUX cTona oA 6 u 8 % o/ KpeAuTa BaHpeAHO usaatux 1857/1858.
roguHe.®

[ocneamwe mpoyyaBaHe roJiMHe OCTBAapeH je meT nyTa Behu mpuxon of
HHTEepeca Ha KpeJuTe HEero TOKOM MpBe npoy4yaBaHe roguHe. Of JOHOLIEHA
ypenode 1839. roauHe, na 3ak/by4Ho ca 1860, Ha UMe npuxo/ia 01 UHTepeca y
JIp>KaBHY Kacy causa ce koinduHa of; 115.000 nykaTta.®* To 3Hauu faa je quHa-
MHKOM NPONKCAHE HHTEPECHE CTOMNE U lheHUM HallaTaMa 0/ KOpUCHUKA OHJI0
NOoTPe6HO HELITO BHUIIE O] IB3/IeCET rOJ[MHA /]a Ce MPUKYIIH CyMa jeIHaKa MpPBo-
OGUTHO HaMeHheHOM U3HOCY 32 jaBHO KpeAuTHpame noj uHTepec. U mopes Tora,
aKyMyJIMpaHU HOBall 0/ HallJlaTe UHTepeca HUje HUT/ie TocebHO UHBECTHPAH,
Beh ce Kpo3 UMTaB NEPHUO/] CIMBAO €A OCTATUM JPKaBHUM MPHUXOIUMA, U TAKO
MOHOBHO CJIYKHO 32 MOKPHUBakhe OYIIETCKUX pacxo/ia. TokoM BJia/laBUHE yCTa-
BOGpaHUTEbA, CIOPAIUYHO Cy pa3MaTpaHU MPe/IJI03H O 10/JaTHOM aKTHBUPaAY

60 JAC, M®-K, Jlen. npotokoa 1843, 6p. 2.658, ® VI, P 122.

61 JAC, AC, 1847, 6p. 116; 6p. 112, Cnucax dyxcHuka Iloneyumesmcmea ¢puHaHcuje u3
uHmepecasaHoz npomokoaa ussaheru; M®-K, kwura, unB. 6p. 453, [lapmujaatuk I'nagHe
dpacasHe 6aazajHe, 1849, 30-49.

62 JI. liBujetuh, 3aspwru pauyHu Knesxcesure Cpbuje od 1835. do 1859. zoduHe, 58-75.
63 360pHuk 3akoHa u ypedaba KHexcesuHe Cpouje, k. VIII, 1856, 77-79.

64 L. Cvijeti¢, Kreditiranje iz drzavne kase do formiranja Uprave fondova, 513.
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Behe roToBUHe Ap:KaBHe pe3epBHe Kace, ¥ CBPXY aKyMyJaliije HOBLA KOjH je
6GeCIJIOIHO JIeXao Y Kacu. JeJlaH TakaB cayyBaHU npejyior u3 1846. rogqune
npezasubao je ma ce 250.000 gykaTa U34BOjU U3 TOTOBUHE U IJIaCUPa CTPAHO]j
6aHLM Kao AeNo3UT y3 KaMaTy, aJli IpeJi/IoT HUje Haullao Ha oobpeme [Ip-
>KaBHOT caBeTa, KOju je cMaTpao Jia 6M TUMe YCTa/beHU NOpeAaK Jp>KaBHUX
duHaHcHja 610 HapylieH.® CJIMYHY CyJ0UHY [T0KHUBEO je U KaCHUjU MpeJjior
u3 1860. roguHe, Koju je npegBuhao ocHuBamwe Hapo/iHe 6aHKe M aHTaKOBakbe
LIeJIOKYITHE PacloJIoXKUBe TOTOBHHE.®

YcTaBobpaHUTeE/bU Cy y pyKOBalby Pe3sepBHOM KacoM JOOpUM Jie10M
HaCTaBUJIM 3aTe4eHy IpaKcy, Kojy je ycTaHOBUO kHe3 Musow. U3 kace cy us-
JlaBaHU 3ajMOBHU ca U 6e3 nHTepeca. [lonycT/bUBOCT U GpJIEKCUOUIHOCT BJIACTH
y TorJieZly U3BpLIeHha KPeAUTHUX 06aBe3a NOT040BaIH Cy 3ajMOKOPHUCHHULIH-
Ma, aJl1 He U CTamy Kace. PesepBHa Kaca je npe/cTaB/bajla OCHOBHHY, VjeJHO
Y Hajjayu KpeAUTHHU QOHJ Y 3eMJbU. Y Mo4eTHOj $a3u jaBHOT KpeAUTHpaba
IbeHa CpesCcTBa 6u1JIa Cy LOCTYIIHA U Makbe UMyhHOM CTaHOBHUIUTBY. [la/buM
M3MeHaMa U JIollyHaMa KpeJUTHUX yCJI0Ba, Jp:KaBHA aMUHUCTpaLMja MoAguriaa
je MIMOBHHCKHU LleH3yC 3a Jjo61jame 3ajMa, YuMe ce $aBOPU30Ba0 YUHOBHUYKHU
Y TProBaykH cJi0j. [Ipakca n3faBamwa KpeAuTa NokasaJja je Aa cy rnoceJjoBame
BeJINKUX HEIIOKPETHOCTH, BUCOKH I10J103Kaj Y AP>KaBHOj alMUHUCTPALUjH, Te
TProBavyKo-MOCJ0BHE U POJIGUHCKe Be3e ca YAHOBHUIITBOM, YHHUJIE [JIaBHU
npeaycJoB 3a fob6ujame Behux kpeaura. IuMuTHpajyhn MUHUMaNTHA U3HOC
3ajMa, ip>KaBHa aIMUHUCTpAaLMja JMIIWJA je 3ajMOBa 3ajMOTPAKUOLe MaJIUX
KpeJIUTa, KOjuX je yoeZ/bMBO HajBULIe OGMJIO Y YHYTPalIlbOCTH 3eMJbe. Ha Taj Ha-
YUH, UHAMPEKTHO je CTBOPEH HOBU IIPOCTOP 3a pa3Boj IPUBATHO-N0BEPUIAUKHX
OZlHOCA Y Jlaj/be MaTepHjasiHO Iponajamke CTaHOBHUIITBA. CTOra ce ca mpaBoM
MOKe TBPJWTH Ja je 3alUTUTA CTAHOBHULITBA O] 3e/IeHaIlTBa, IPOKJIaMOBaHa
Kao jeJlaH o/ MOTHBa JlOHOLIewa Ypedbe 3a 3ajam u3 npasumesicmeeHe Kace,
[I0Ka3aJ/la KOHTPaNpoLyKTHUBHO [1ejCTBO.

Hcropujcku 3Ha4aj PesepBHe Kace orjiefia ce NIpBEHCTBEHO y NIPYXKaby
3ajMOBHe NOMONY NPUBATHUM U IPaBHUM JMLMMa (KOMIIaHWjaMa, [UBUJIHUM U
LIPKBEHUM ynpaBaMa). [lymrame y onTHLAj 10 Taja 6eCIJIOLHOT HOBLA, KOjH je
JIeXKao y TBO3/leHUM KacaMa, [IOHEO je KOPUCT U Jip>KaBHOj IpUBpeJ U U 3ajMOKO-
pucHULUMA. M3naBame Ap>KaBHOT HOBLA Y3 MHTepec U 6e3 mwera, 3a ycTaBobpa-
HUTEJ/bCKHU PEXUM HMAO je IBOCTPYKY BaXXHOCT. 3ajMOBHHU acnekaT PesepBHe
Kace yKJIalao ce y NIpoKJiaMOBaHa NporpaMcKa HavyeJa 60p6e 3a mo6osblIame
MaTepHjaJHOT [10J10aja CTAHOBHUILTBA U 33/j0B0O/beba joMaher TP KUIITA 3a
rOTOBUM HOBLEM. Y yCl10BUMa Hel0CTAaTKa NPBOOUTHOT KallUTaJla, Ha Taj HAYMH

65 [JAC, M®-II, 1846, ® VI, P 37.
66 JAC, /IC, 1860, 6p. 916.
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CTBapaHH Cy MIOBOJbHU}jH YCJI0BH 3a IPUBPEAHU pa3Boj. KaHanucame cpescTaBa
Kace y BUJly 6ecKkaMaTHHUX 3ajMOBa LIUBUJIHUM UJIM IPKBEHUM yIpaBaMa JlaBajo
je MOoryhHOCT JI0OKaJIHOM CTaHOBHHUILUTBY /1a, MUMO OrpaHUYeHUX OYI€TCKHUX
MOryhHOCTH, aKkTUBHpA NPUBPEIHY WU I'PAAUTE/bCKY 1eIaTHOCT.
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RESERVE BANK OF THE PRINCIPALITY OF SERBIA (1839-1858)

Summary

The analysis of the Reserve Fund’s operations during the studied period
reveals that the regime of ‘Ustavobranitelji’ (constitutional defenders) faced a
form of financial crisis, which contributed to political instability and its subsequent
decline. In managing the Reserve Bank’s funds, a populist approach prevailed
over pragmatic economic measures. Legal regulations governing the Reserve
Fund evolved toward adopting palliative measures that only addressed individual
aspects of its activities in a limited manner. The variability of credit policies and
inconsistency in lending practices hindered the achievement of the publicly stated
goals of providing material support for the population and accumulating state
reserves. From an economic development perspective, the Reserve Bank allocated
the largest share of funds and thus became the country’s most powerful credit
institution. However, credit policies disproportionately benefited higher social
classes in urban areas, particularly in Belgrade. The introduction of public lending
from the Reserve Fund contributed to the further development of modern state
institutions and the economic emancipation from the Ottoman Empire. Thanks
to the resources of the Reserve Fund, the Serbian state was able to avoid both
foreign and domestic loans during the studied period.



