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Sazetak: Smanjenje uticaja poslovanja na zivotnu sredinu predstavlja jedan od kljuénih cilieva odrzivog razvoja
drustveno odgovornih kompanija. Imajuéi u vidu da proizvodni procesi i tehnologije kompanija iz razli€itih delatnosti
nose veci ili maniji rizik po okruzenje, u radu se ukazuje na vaznost ekoloske orijentacije poslovanja i transparentnosti
izveStavanja o uticajima poslovnih aktivnosti na Zivotnu sredinu. Cilj rada je analiza nivoa objavljivanja informacija o
ekoloskim uticajima, zastiti zivotne sredine i kvantitativnih ekoloskih parametara odabrane grupe velikih preduzeca
u Srbiji koja su prema nacionalnoj ra€unovodstvenoj regulativi svrstana u subjekte nefinansijskog izvestavanja. U
posebnom delu rada, akcenat je stavljen na analizu prakse kreiranja i prezentovanja izvestaja o odrzivom poslovanju
sastavljenog u skladu sa medunarodno prihvaéenom metodologijom. Uprkos progresivnom rastu relevantnosti
odrzivog poslovanja, rezultati analize pokazuju da najveci broj analiziranih preduzeéa ne obelodanjuje kvantitativne
ekoloSke indikatore.

Kljuéne reci: zastita Zivotne sredine, odrzivost, nefinansijsko izveStavanje, ekoloski parametri, velika preduzeéa.

Abstract: One of the key goals of the sustainable development of socially responsible companies is reducing the
business impact on the environmental. Having in mind that the production processes and technologies of companies
from various activities carry a larger or smaller risk for the environment, the paper points out the importance of
ecological business orientation and transparency of reporting on the impact of activities on the environmental. The
aim of the paper is to analyze the level of information disclosure on environmental impacts, environmental protection
and quantitative environmental parameters of a selected group of large-sized companies in Serbia, that are classified
as the subjects of non-financial reporting according to the national accounting regulations. In a separate part of the
paper, emphasis is placed on the analysis of the practice of presenting sustainability reports that are compiled in
accordance with an internationall accepted methodology. Despite the progressive growth of the importance of
sustainable activities, the majority of analyzed enterprises do not present quantitative environmental indicators.

Keywords: environmental protection, sustainability, non-financial reporting, environmental parameters, large-sized
enterprises.
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UVOD / INTRODUCTION zemljita prouzrokovano poslovanjem pojedinih kom-
panija. Definisanje ciljeva odrzivog razvoja, uspo-
stavljanje odrzivog poslovanja i redukovanje Stetnih
uticaja poslovanja na okruzenje neophodno je kako
bi se saCuvala i unapredila zZivotna sredina za
buduée generacije i osigurala odrziva buduénost.

Odrzivost zivotne sredine predstavlja imperativ
poslovanja narocito u uslovima kada se suoavamo
sa sve prisutnijim klimatskim i ekoloSkim problemi-
ma koji se odnose na znacajno koriScenje ograni-
¢enih prirodnih resursa i zagadenje vazduha, vode i
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Javno prezentovanje informacija o uticajima kompa-
nija, proizvoda i usluga na zivotnu sredinu i drust-
veno okruZenje predstavlja zakonsku obavezu za
odredenu grupu velikih pravnih lica, ali ujedno i
primer dobre poslovne prakse za preduzeéa koja
nisu subjekti nefinansijskog izvestavanja, ali koja su
prepoznala vaznost odrZivog poslovanja.

DruStveno odgovorne kompanije pored ostva-
rivanja finansijskih performansi, u fokus poslovanja
stavljaju druStvene, socijalne i ekoloSke ciljeve.
Maksimizacija profita kao vrhovnog cilja uz posti-
zanje ciljeva odrzivog razvoja povecéava korporativni
imidz i ugled kompanije u okruzenju. Preduzeca &iji
proizvodni procesi i primenjene tehnologije nose ne-
gativne implikacije po zivotnu sredinu, usmerene su
ne samo na monitoring i merenja nivoa zagadenja,
ve¢ i na smanjenje uticaja poslovanja na okruzenje.
Sprecavanje ili redukovanje uticaja na zivotnu sre-
dinu kroz smanjenje emisija zagadujucih Cestica,
smanjenje potrodnje i upravljanje vodom, uprav-
ljanje tokovima otpada, kao i koriS¢enje obnovljivih i
Cistih izvora energije, predstavlja jedan od klju€nih
cilieva odrzivog razvoja. U cilju smanjenja rizika od
ekoloskih katastrofa i stvaranja poverenja drustvene
zajednice, kompanije koje svojim poslovanjem za-
gaduju zivotnu sredinu istraZuju moguénosti za
primenu ,Cistih“ tehnologija i inovativnih nagina za
redukovanje uticaja na okruzenje. Njihove aktivnosti
su usmerene ne samo na monitoring zagadenja kroz
ispunjenje razli€itih ekoloSkih propisa, ve¢ i na koris-
¢enje obnovljivih izvora energije, tehnologija za reci-
klaZu i povecanje energetske efikasnosti (Kemp et
al., 2019).

Usled svega navedenog, Cini se korisnim sagle-
davanje nivoa i kvaliteta prezentovanih informacija o
ekoloskoj orijentaciji poslovanja odabrane grupe
preduzeca Cije svakodnevne aktivnosti nose odre-
deni rizik po zivotnu sredinu, Sto je i postavljeni cilj
rada. U fokusu analize su velika preduzeca koja pri-
padaju sektorima osetljivim na probleme Zzivotne
sredine. Uzimajucéi u obzir definisani cilj istrazivanja,
osnovna hipoteza u radu se odnosi na nizak nivo
objavljivanja kvantitativnih ekoloskih informacija u
godisnjim izvestajima o poslovanju analiziranih pre-
duzeca velikih zagadivaca.

Predmet istrazivanja su godisnji izvestaji o po-
slovanju grupe preduzeca za 2021. godinu koja je
prema Zakonu o raCunovodstvu odredena kao prva
godina obaveznog nefinansijskog izveStavanja. Ob-
veznici nefinansijskog izveStavanja su u obavezi da
sastave nefinansijski izvestaj, kao samostalni izve-
8taj ili inkorporiran u godiSnji izvestaj o poslovanju,
a koji sadrZi niz informacija o zastiti Zivotne sredine,
socijalnim i kadrovskim pitanjima, poStovanju ljud-
skih prava, borbi protiv korupcije i podmiéivanja.
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Obaveza selektovanja i obelodanjivanja drustvenih,
socijalnih i ekoloskih informacija se odnosi na drust-
va od javnog interesa koja su razvrstana u velika
pravna lica i koja na kraju obradunskog perioda ima-
ju u proseku vise od 500 zaposlenih (Zakon o racu-
novodstvu, 2019). Nefinansijski izvestaj sadrzi sumi-
rane ESG informacije (environmental, social, gover-
nance) o uticaju poslovanja kompanije na zivotnu
sredinu i drustveno okruzZenje, kao i o aktivnostima
iz oblasti korporativhog upravljanja. ESG koncept
uklju€uje socijalne i faktore zivotne sredine, kao i
faktore koji se odnose na upravljacke aspekte.

Ne umanjujuéi znacaj drustvenih i organiza-
cionih elemenata ESG koncepta, u radu je akcenat
stavljen na ekoloske faktore koji se odnose na Kili-
matske promene i emisije ugljen-dioksida, eksploa-
taciju ogranicenih prirodnih resursa, zagadenje vaz-
duha i vode, energetsku efikasnost i upravljanje
opasnim i neopasnim otpadom. Ujedno, u osnovi
ESG koncepta je i izveStavanje o investicijama i
inovacijama u tehnoloSkim procesima koje dopri-
nose sprecavanju ili redukovanju uticaja poslovanja
na zivotnu sredinu. Promovisanje Cistije proizvodnje
radi postizanja usteda, redizajn operativnih procesa
u ciliju unapredenja ekoloske efikasnosti i ispunjenja
novih ekoloSkih kriterijuma, kao i upotreba ekoloski
prihvatljivih materijala predstavljaju tipi¢ne primere
zelenih inovacija koje ostvaruju pozitivan uticaj na
ekoloske performanse (Wang et al., 2021). Koris-
nost implementacije ESG koncepta u izvestavanju
se ogleda ne samo u kvalitativnim obelodanjivanja,
veé prevashodno kvantitativnim merenjima o uticaju
kompanije, proizvoda ili usluge na Zivotnu sredinu.
Kvantitativni indikatori su pod snaznim uticajem
delatnosti kompanije, mogu biti iskazani u apsolut-
nim ili relativnim brojevima i predstavljaju relevantne
informacije na koje se zainteresovane strane mogu
osloniti u procesu donosenja poslovnih odluka (Jo-
vanovié Skari¢, 2013).

Pored zakonske obaveze nefinansijskog izve-
Stavanja, pojedine kompanije u Srbiji u cilju promo-
visanja drustvene i ekoloSke orijentacije poslovanja,
samoinicijativno sastavljaju i objavljuju izveStaje o
odrzivosti po medunarodno priznatoj metodologiji. U
radu je sprovedena analiza prakse kreiranja izve-
Staja o odrzivosti, a zatim i sveobuhvatna analiza
informacija prezentovanih u njima. U vezi sa pret-
hodnim, u radu se ispituje posebna hipoteza da kod
vecéine analiziranih preduzeca nije prisutna praksa
sastavljanja izvestaja o odrzivom poslovanju.

1. MATERIJALI | METODE /
MATERIALS AND METHODS

Pored dostavljanja redovnih finansijskih izvesta-
ja, pravna lica su duzna da kreiraju godisnji izvestaj
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0 poslovanju koji uklju€uje objektivan pregled raz-
voja i rezultata poslovanja, kao i sve relevantne
informacije o aktivnostima koje su vazne za po-
slovno odludivanje, zajedno sa opisom rizika i
neizvesnosti kojima su preduzeca izloZzena. U skla-
du sa odredbama zakona, godiSnji izvestaj o poslo-
vanju obveznika nefinansijskog izvestavanja sadrzi
i nefinansijski izvestaj sa objavljenim informacijama
o primenjenom poslovnom modelu i politikama, os-
novnim rizicima u poslovanju i na€inu na koji kom-
panije upravljaju rizicima, kao i kljuénim nefinan-
sijskim pokazateljima uspeSnosti relevantnim za
odredeno poslovanje (Zakon o racunovodstvu,
2019). U pogledu obaveze javnog prezentovanja
nefinansijskih informacija, nacionalna ra¢unovod-
stvena regulativa je uskladena sa Direktivom
Evropske unije 2014/95/EU u ¢ijoj osnovi je oba-
vezujuce nefinansijsko izvesStavanje za poslovne
entitete Cije prose€an broj zaposlenih prelazi 500,
kao i objavljivanje informacija o raznolikosti odre-
denih velikih preduzeca i grupa (European Union,
2014).

Predmet istrazivanja u radu su godisniji izvestaji
0 poslovanju za 2021. godinu Cetrnaest preduzeéa
Cije primenjene tehnologije i proizvodni procesi na-
nose Stetu zZivotnoj sredini. Sva analizirana predu-
zeCa predstavljaju velike ekoloske zagadivace i
uklju€ena su u Nacionalni registar izvora zagadiva-
nja Agencije za zastitu zivotne sredine koji siste-
matizuje informacije o izvorima zagadivanja odno-
sno preduzecima Cije tehnologije, proizvodni procesi
i aktivnosti imaju znacajne ekoloSke implikacije
(Agencija za za$titu Zivotne sredine, 2023). Jedin-
stveni regqistar Zivotne sredine sadrZi podatke o
izvorima zagadivanja, vrstama, koli¢inama, nacinu i
mestu ispustanja zagadujuéih materija u vode,
vazduh i zemljiste, kao i o vrsti, koli€¢inama i tretma-
nu opasnog i neopasnog otpada (Stevanovic¢ et al.,
2014). Analiza obuhvata po jedno preduzeée iz
sektora A — Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo i
sektora B — Rudarstvo, jedanaest kompanija koje
pripadaju sektoru C — Preradivatka industrija, i
jedno preduzece koje posluje u sektoru D —
Snabdevanje elektricnom energijom, gasom, parom
i klimatizacija. Sva analizirana preduzec¢a su raz-
vrstana u velika pravna lica koja na dan bilansa
prelaze kriterijum prose¢nog broja od 500 zapo-
slenih u toku obradunskog perioda. Navedeni krite-
rijum obavezuje analizirana preduze¢a da obelo-
danjuju ekoloske, drustvene i socijalne informacije u
formi nefinansijskog izvestaja. EkoloSki podaci za
prvu godinu obaveznog nefinansijskog izveStavanja
su preuzeti iz izveStaja o poslovanju koji su javno
dostupni u Registru finansijskih izvestaja Agencije
za privredne registre Republike Srbije (APR).
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Prema nacionalnoj zakonskoj regulativi, sva
preduzeca koja su razvrstana u velika pravna lica su
u obavezi da sa drudtvom za reviziju ugovore neza-
visnu verifikaciju godisnjih finansijskih izvestaja.
Istovremeno, kao obveznici revizije godiSnjeg
finansijsko-izvestajnog seta potrebno je da od drust-
va za reviziju dobiju potvrdu da li je nefinansijski
izvestaj sastavljen u skladu sa odredbama Zakona
o racunovodstvu. U skladu sa predhodnim, predmet
analize se prosiruje na izvestaje nezavisnih revizora
za 2021. godinu koji su objavljeni u Registru finan-
sijskih izvestaja.

2. REZULTATI | DISKUSIJA /
RESULTS AND DISCUSSION

Zakonska obaveza kreiranja i objavljivanja go-
diSnjeg izvestaja o poslovanju odnosi se na predu-
zec€a razvrstana u velika i srednja pravna lica, kao i
drudtva od javnog interesa bez obzira na veli€inu
(Zakon o racunovodstvu, 2019). Rezultati sprove-
dene analize pokazuju da sva analizirana preduze-
¢a iz sektora osetljivih na probleme Zivotne sredine
prezentuju informacije ekoloskog karaktera u nefi-
nansijskom delu godisSnjeg izvestaja o poslovanju ili
posebnom izvestaju. Ipak, rezultati sveobuhvatne
analize potvrduju dominaciju kvalitativnih, najées¢e
optimisti¢nih informacija o ekoloskim aspektima po-
slovanja i neretko potpuno izostavljanje kvanti-
tativnih podataka u vidu razli€itih eko indikatora.

Do istog zaklju¢ka o niskom nivou transpa-
rentnosti kvantitativnih ekolo8kih informacija doslo
se u istrazivanju u kome je stavljen fokus na analizu
godi$njeg finansijsko-izvestajnog seta 40 preduzeca
velikih zagadiva€a za obracunski period 2018-2020.
godina. Autori su ustanovili da je priblizno 20%
preduzeca zagadivala razvrstanih u mala, srednja i
velika pravna lica objavljivalo u kontinuitetu eko-
loSke informacije u napomenama uz finansijske iz-
vestaje, 55% u godiSnjem izvestaju o poslovanju, a
svega 22% je uporedo izveStavalo o inovativnim
aktivnostima koje su doprinele spre€avanju ili redu-
kovanju negativnih implikacija poslovanja na okru-
Zenje (Marinkovi¢, Stevanovié¢, 2022). Rezultati ana-
lize finansijskih izvestaja najbolje rangiranih kompa-
nija u Srbiji sa stanoviSta uspednosti za 2019. go-
dinu pokazuju da najveci broj izostavlja objavljivanje
kvantitativnin podataka i prezentuje opisne infor-
macije. Svega 25% kompanija koje su bile predmet
istraZivanja, u napomenama uz finansijske izvestaje
objavljuje ekoloske troSkove ili formirana dugoroéna
rezervisanja za Zivotnu sredinu, dok godiSnji izve-
8taji o poslovanju 73% kompanija obuhvacenih ana-
lizom sadrZe informacije o ekoloSkim aktivnhostima i
projektima u cilju unapredenja zastite Zivotne sre-
dine (Marinkovi¢, 2021).
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GodiSnji izvestaji o poslovanju deset preduzeca
koja su predmet analize ili priblizno 71,4% uglavnom
sadrze opisne ili informacije sa malo kvantifikacije o
uticajima poslovanja na okruzenje i aktivhostima

28.6%

ulaganja u Zivotnu sredinu. Cetiri preduzeéa ili
28,6% objavljuju detaljne kvantitativne ekoloSke
informacije i eko-indikatore.

m Kvalitativne ili mali obim
kvantitativnih ekoloskih
informacija

® Kvantitativne ekoloske
informacije

71.4%

Grafikon 1. Obelodanjivanje ekoloskih informacija u godiSnjem izvestaju o poslovanju analiziranih preduzeca za
2021. godinu
Graph 1. Disclosures of environmental information in the annual business report of analyzed enterprises for 2021
Izvor: Autor na osnovu podataka Agencije za privredne registre
Source: Author based on data from Serbian Business Registers Agency

Preduzece iz sektora poljoprivrede Cija je os-
novna delatnost uzgoj Zivine obelodanjuje detaljne
informacije o srednjim izmerenim vrednostima azot-
nih oksida, sumpornih oksida i ugljen monoksida u
vazduh, srednjim godi$njim izmerenim vrednostima
zagadujucéih materija u otpadnoj vodi, kao i informa-
cije o koli¢inama i postupcima zbrinjavanja opasnog
i neopasnog otpada. Kompaniju koja se bavi eks-
ploatacijom ruda odlikuje oskudna transparentnost i
kratke, opisne informacije o aktivnostima ulaganja u
zastitu Zivotne sredine u godiSnjem izveStaju o
poslovanju, ali i ESG izve&tavanje sa detaljnim, do-
minantno kvalitativnim informacijama u formi nefi-
nansijskog izvestaja. U delu nefinansijskog izvestaja
koji se odnosi na ekoloski aspekt poslovanja, predu-
zeée izveStava o sistematskom praéenju kvaliteta
Zivotne sredine kroz monitoring kvaliteta vazduha,
zemljiSta, vode i buke, i javno prezentuje informacije
o izvr§enim merenjima nivoa zagadenja i ispitivanim
kvantitativnim parametrima.

Preduzece iz oblasti iz preradivacke industrije
¢ija je osnovna delatnost proizvodnja, prerada i dis-
tribucija mesa i mesnih preradevina objavljuje os-
kudne, opisne informacije o drustveno odgovornom
poslovanju i visokoj ekoloSkoj svesti. Kompanija
koja obavlja istu delatnost kao prethodna izvestava
o ekoloskim aktivnostima u godiSnjem izvestaju o
poslovanju. Usmerenost na aktivnosti povecanja
energetske efikasnosti i stvaranja energije za pro-
izvodne procese, smanjenje generisanja otpadnih
voda, kao i redukovanje emisije CO2 su njeni prio-
riteti. Odgovorno ponaSanje prema zivotnoj sredini
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kompanije iz iste delatnosti kao i prethodno po-
menute sprovodi se kroz koriS¢enje najboljih izvora
energije, racionalizaciju kori§¢enja prirodnih resursa
i efektivno upravljanje otpadom. Godisnji izvestaj
ove kompanije odlikuju kratke, opisne i optimisti¢ne
informacije o privrzenosti politici zastite Zivotne sre-
dine. Integrisanje principa kojima se osigurava pra-
vilno upravljanje prirodnim resursima i modifiko-
vanje poslovnih procesa u cilju smanjenja i pravilnog
zbrinjavanja generisanog otpada, u osnovi je
poslovne filozofije kompanije koja se bavi proizvod-
njom ulja i masti. Kompaniju odlikuje ESG izvesta-
vanje u formi nefinansijskog izvestaja kao sastavnog
dela godiSnjeg izveStaja o poslovanju, bez objav-
ljivanja kvantitativnih ekolo$kih indikatora. Kontrola
zagadenja i zastita Zivotne sredine su integrisane u
strategiju poslovanja kompanije &ija je osnovna
delatnost proizvodnja piva. U posebnom segmentu
godiSnjeg izvestaja o poslovanju, kompanija detalj-
no prezentuje informacije o aktivnostima rekonst-
rukcije ili inoviranja postojecih tehnoloskih procesa,
proizvodnji biogasa kao obnovljivog izvora energije
i kontinuiranom unapredenju energetske efikasnosti
kroz optimizaciju upotrebe struje, vode i toplotne
energije. lzgradnjom posebnog postrojenja za pre-
radu otpadnih voda, kompanija postiZze ispunjenje
dva cilja — dobijanje preciS¢ene vode i biogasa kao
obnovljivog izvora energije koji dalje koristi u tehno-
loSkom procesu.

Upravljanje energijom, hemikalijama i minimizi-
ranje industrijskog opasnog i neopasnog otpada
integrisano je u kljune strateSke ciljeve kompanije
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iz oblasti proizvodnje plasti¢nih masa. Slededéi eko-
loSke zahteve, kompanija kontroliSe, meri i smanjuje
emisije Stetnih materija i sprovodi aktivnosti
upravljanja tokovima otpada. Izvestaj o poslovanju
kompanije sadrzi specifikaciju operativnih troSkova
za 2021. godinu koji se odnose na merenje emisije
zagadujuc¢ih materija u vodu i vazduh, monitoring
kvaliteta podzemnih voda, ispitivanje kvaliteta
zemljista, zbrinjavanje i ispitivanje otpada. Takode,
kompanija objavljuje kvantitativne indikatore Kkoji
ukazuju na poboljSanje energetske efikasnosti i
racionalniju upotrebu energije i pitke vode. Pored
obaveznog izvestavanja u godiSnjem izvestaju o
poslovanju, kompanija objavljuje izvestaj o zastiti
Zivotne sredine sa detaljnim informacijama o
sprovedenim merenjima S$tetnih materija, efektima
upravljanja i zbrinjavanja otpada, kao i projektima za
unapredenje zastite zZivotne sredine.

Strateski pristup preduzeca koje se bavi proiz-
vodnjom papira i kartona ogleda se u stalnoj proceni
uticaja poslovanja na zivotnu sredinu i implemen-
taciji inovativnih reSenja u proizvodnim procesima
sa ciliem unapredenja Zivotne sredine. Drustvo je
objedinilo pojedinaéni godisnji izvestaj o poslovaniju
i izveStaj na konsolidovanoj osnovi u jedan doku-
ment koji sadrzi poseban segment koji se odnosi na
ESG izvestavanje. Izvestaj o poslovanju kompanije
koja proizvodi organske hemikalije ukljuuje kratku
specifikaciju troSkova unistavanja otpada i naknada
za zagadenje i zastitu Zivotne sredine. Politika za-
Stite Zivotne sredine kompanije koja obavlja delat-
nost proizvodnje vestackih dubriva i azotnih jedinje-
nja podrazumeva monitoring, merenje i smanjenje
ispustanja zagadujuéih materija u okruzenje, koris-
¢enje obnovljivih izvora energije i unapredenje
upravljanja tokovima otpada. Opisno navodenje
ekoloskih aktivnosti za posmatrani obraCunski pe-
riod prikazano je u pojedinaénom godiSnjem izve-
Staju o poslovanju. Kompanija iz oblasti proizvodnje
grejnih tela objavljuje informacije o vrstama i protoku
opasnog i neopasnog otpada u 2021. godini. Po-
slovne aktivnosti preduzeca iz sektora energetike
Stetno utiCu na Zivotnu sredinu kroz ispustanje COq,
SO:2 i NOx u atmosferu, vodu i tlo. Kompanija opisno
ukazuje na druStvenu odgovornost u poslovanju i
relevantnost merenja zagadujuc¢ih materija u okru-
Zenju izazvano poslovnim aktivhostima, ali bez
iskazivanja kvantifikacije.

lako se zakonska obaveza prikupljanja i prika-
zivanja nefinansijskih informacija primenjuje na
izveStavanje za 2021. godinu, pojedine kompanije
ve¢ duzi niz godina izveStavaju o odrzivosti i
dobrovoljno kreiraju izvestaj o odrzivom poslovaniju
Cija je osnovna svrha transparentni prikaz aktivnosti
sprovedenih u cilju obezbedenja zastite Zivotne
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sredine i doprinosa razvoju drustva u kome posluju.
Te kompanije su bile daleko spremnije da odgovore
zakonskim zahtevima kreiranja nefinansijskog
izvestaja. U odnosu na njih, preduzeca koja su prvi
put pristupila sacinjavanju izvestaja suocila su se sa
razli€itim izazovima naroc€ito ukoliko nisu uspo-
stavila adekvatne politike za upravljanje rizicima.
Kako zakonska racunovodstvena regulativa ne
propisuje strukturu nefinansijskog izvestaja niti
metodologiju koja ¢e se primenjivati, pred kre-
atorima nefinansijskog izvestaja su bile razli¢ite
dileme koje su se ticale ne samo forme izvestaja,
veé i nivoa transparetnosti ESG informacija. Kom-
panije koje primenjuju odredenu metodologiju i pri
koncipiranju izve$taja se vode smernicama stan-
darda iz sfere ESG, transparentnije su u izvesta-
vanju. Rezultati istrazivanja koje su sproveli Darnall
i drugi pokazuju da izvestaji o odrzivosti kompanija
koje primenjuju ESG smernice sadrze 39% vise
informacija o odrzivosti u odnosu na kompanije koje
se pri kreiranju izvestaja nisu oslanjale na smernice
u izveStavanju (Darnall et. al, 2022). Rezultati istra-
zivanja 113 kompanija koje se kotiraju na Beograd-
skoj berzi potvrduju da velike kompanije sa boljim
finansijskim performansama i ¢&iju reviziju finan-
sijskih izveStaja su izvrSila drustva za reviziju koja
pripadaju velikog €etvorci (Big Four), beleze vecu
vrednost indeksa korporativne odgovornosti (Mijo-
kovi¢ et al., 2020). Upravo takve kompanije mogu
posluziti kao primer obveznicima nefinansijskog
izveStavanja pri kreiraju nefinansijskog izvestaja.
Jedna od naj¢esce korid¢enih medunarodno pri-
znatih metodologija za sastavljanje nefinansijskog
izveStaja je GRI metodologija koju promovise
Globalna inicijativa za izveStavanje (Global Report
Initiative — GRI). Kljuéne aktivnosti Globalne
inicijative izveStavanja su usmerene na propisivanje
pravila za izveStavanje o odrzivosti i promovisanje
GRI standarda u cilju postizanja standardizacije i
harmonizacije na globalnom nivou. GRI okvir uklju-
Cuje obelodanjivanje svih uticaja koje kompanija ima
na Zivotnu sredinu, drustvo i ekonomiju, kako pozi-
tivnih, tako i negativnih, kao i merljivih indikatora koji
se odnose na ekonomske performanse, zivotnu
sredinu, zajednicu, radna i ljudska prava i odgo-
vornost za proizvod (Marinkovi¢ i Stevanovi¢, 2022).
Smernice iz GRI standarda omoguéavaju kompa-
nijama da razumeju svoje uticaje na okruzenje i
transparentno izveStavaju o implikacijama poslo-
vanja na ekonomiju, Zivotnu sredinu i drustvo na
uporediv nagin. Cinjenica da ih primenjuje vise od
deset hiljada organizacija u preko 100 zemalja
(Global Report Innitiative, 2023), potvrduje da su
ostvarene dobre pretpostavke za uporedivost izve-
Staja u medunarodnim okvirima. Osim GRI stan-
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darda, Siroku primenu u kreiranju nefinansijskih
izveStaja imaju SASB (Sustainability Accounting
Standards Board) standardi i Medunarodni okvir za
integrisano izveStavanje (International Integrated
Reporting Framework — IIFR) koji sadrzi koncepte i
principe relevantne za kreiranje integrisanog izve-
Staja (Damnjanovi¢, 2021).

Rezultati sprovedenog istrazivanja potvrduju da
su dve analizirane kompanije iz preradivacke
industrije kreirale izvestaj o odrzivom poslovanju za
2021. godinu, a jedna izveStaj o zastiti Zivotne
sredine. lzvestaj o odrZzivom poslovanju jedne od
dve kompanije koje su ga sacinile, kreiran je po GRI
metodologiji. Inkorporiranjem GRI standarda u
izvestaj o odrzivom poslovanju kompanija iz oblasti
proizvodnje i prerade mleka osigurava viSi nivo
transparentnosti i merljivost obelodanjenih podata-
ka. Kako su GRI standardi univerzalno primenjivi za
sve vrste organizacija, obezbeduje se uporedivost
na globalnom nivou, bez obzira na veli¢inu i
delatnost kompanije. Informacije u izvestaju za
analizirani obracunski period se odnose na sve
relevantne oblasti obuhvacene GRI indikatorima.
Lista GRI indikatora uklju¢uje i ekoloske indikatore
vezane za nivo potroSnje i smanjenje potroSnje
energije, potroSnju vode, direktnu emisiju gasova,
energetski indirekthnu emisiju gasova, smanjenje
emisije gasova, vrste otpada i nacin odlaganja, kao
i nepridrzavanje zakona i propisa o za$titi Zivotne
sredine. Kao osnovne ciljeve usmerene u pravcu
unapredenja Zivotne sredine kompanija navodi
smanjenje emisije COz i zagadujucih materija u vodi,
optimalno koriS¢enje prirodnih resursa, manje
generisanje otpada uz istovremeno povecanje
procenta recikliranog otpada i poveéanje upotrebe
odrzive ambalaze. Istovremeno postoji velika po-
svecenost kompanije podizanju nivoa svesti zapo-
slenih o znadaju odrZivog razvoja i zastiti Zivotne
sredine.

Kako su sva analizirana drustva razvrstana u
velika pravna lica, ona su istovremeno i obveznici
zakonske revizije finansijskih izveStaja. Pored seta
redovnih i konsolidovanih finansijskih izvestaja, u
Registru finansijskih izve$taja Agencije za privredne
registre objavljuje se i izvestaj nezavisnog revizora
kao potvrda usaglasenosti ili neusaglasenosti finan-
sijskih izveStaja sa okvirom za finansijsko izveSta-
vanje. Detaljnom analizom pojedinacnih izvestaja o
reviziji kompanija koje su predmet istrazivanja, za-
kljuCuje se da iskazano misljenje revizora ne uklju-
Cuje verifikaciju ostalih informacija prezentovanih u
godiSnjem izvestaju o poslovanju, kao i da je za
njihovu istinitost i objektivnost odgovorno rukovod-
stvo kompanije. Ipak, revizori u procesu nezavisne
verifkacije sagledavaju i ekoloSku zastupljenost u
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poslovanju kod klijenta bez obzira na sektor u kome
posluju (Viéentijevi¢, Petrovi¢, 2018). Obaveza revi-
zora je da razmotri eventualne materijalne nedo-
slednosti izmedu informacija u izvestaju o poslo-
vanju i finansijskih izvestaja i proveri pripremljenost
godisSnjeg izvestaja u skladu sa Zakonom o racu-
novodstvu. Informacije prezentovane u dostupnim
godisnjim izveStajima o poslovanju analiziranih
preduzeca u svim materijalno zna€ajnim aspektima
uskladene su sa finansijskim izvestajima za isti
obracunski period. Takode, revizori potvrduju da su
priloZeni izvestaji o poslovanju kreirani u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu. Za preduzece koje je
sastavilo izvestaj o odrzivosti po GRI metodologiji,
usaglasenost sa GRI standardima proverena je od
strane drustva za reviziju.

ZAKLJUCAK / CONCLUSION

Koncept odgovornog ponasanja prema Zivotnoj
sredini i drustvu sve viSe dobija na znacaju zbog
kontinuiranog suofavanja sa problemima preko-
mernog koriScenja prirodnih resursa, emisije zaga-
dujucih materija, degradacije zemljiSta i ekosistema.
Identifikovanje poslovnih aktivnosti koje mogu imati
negativan uticaj na okruzenje, analiza rizika poslov-
nih procesa na zivotnu sredinu i sprovodenje razli-
Citih mera u cilju redukovanja uticaja neophodno je
kako bi se saduvala i unapredila zivotna sredina za
buduée generacije. Usled svega navedenog, u radu
je sprovedena analiza nivoa i kvaliteta objavljenih
nefinansijskih informacija odabrane grupe predu-
zeca koja su svrstana u velike zagadivace. U fokusu
analize su velika preduzeca koja pripadaju sekto-
rima osetljivim na probleme Zivotne sredine.

Rezultati sprovedene analize nefinansijskih in-
formacija objavljenih u godiSnjim izvestajima o
poslovanju ukazuju da je odrzivost i odgovoran
odnos prema zivotnoj sredini neizostavni deo
poslovanja svih analiziranih kompanija. Uvodenje
zakonske obaveze nefinansijskog izvestavanja za
kompanije koje su predmet analize, uticalo je na
povecanje transparentnosti informacija o aktivno-
stima koje su sprovode u cilju unapredenja zivotne
sredine i dosprinosa razvoju zajednice u kojoj
posluju. Vodena ekoloSkim principima u poslovanju,
analizirana drustva objavljuju informacije o moni-
toringu zagadujuéih materija, odrzivom kori§¢enju
prirodnih resursa, stepenu reciklaze i propisnom
zbrinjavanju otpada, kao i povecanju nivoa svesti
zaposlenih o vaznosti unapredenja zastite zivotne
sredine i odrzivog razvoja. Ipak, vecini analiziranih
kompanija je svojstveno kvalitativno izvestavanje ili
objavljivanje oskudnih kvantitativnih informacija o
uticajima poslovanja na okruzenje i aktivnostima
ulaganja u zivotnu sredinu. Samo Cetiri analizirana
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preduzeca objavljuju detaljne kvantitativhe ekoloSke
informacije i eko-indikatore. Pored zakonske oba-
veze ESG izvestavanja, dva preduzeca iz prera-
divaCke industrije kreiraju i objavljuju izvestaj o
odrzivom poslovanju, pri €emu samo jedno u skladu
sa medunarodno priznatom GRI metodologijom koja
osigurava merljivost obelodanjenih podataka, viSi
nivo transparentnosti i globalne uporedivosti.
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