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Crpyunnu pap

Ancrpakr

Cp6uja u 6ankaHcke Ip)KaBe Y OKpY)Kelby MMajy 3aBUIHY MO3NUIMjy a MOTY ITpO-
aKTUBHO Jla KpeMpajy 1 o0O/NUKYjy HeKe JielioBe CBOjUX eKoHOoMMja (1 oarosapajyhe
€KOHOMCKe IIPOIINCe), IIpe Hero LITO Ce Ta TPXKMUIUTA Y IOTIYHOCT! pas3sujy. KoHu-
eIIT MUKPOOCUTYpama ce cajia KOPUCTHU OKO JABe fierieHuje y sem/bama Tpeher cBeta n
MMa IOTeHLMjaJl [Ia Ia YCIeIHO KOPUCTe MOjeiNHIIM Ca HYCKUM IIPUXOAMA Y MUKPO,
Masna ¥ cpefa npenyseha (gape y rexcry: MMCII) y pasBujeHNjUM 3amafHUIM €KO-
Hommjama. Jlok Cpbuja u apyre 6ankaHcke fAp)KaBe pajie Ha moBehamy eKOHOMCKOT
pacTa u pasBoja y CBOjUM €KOHOMMjaMa, Y O9eKUBamby NPUAPYKMBamba EBpoIckoj
yHUju, MOXJa he OTKpNTH f1a HeToBambe 3APABOT TPXKMIITA MYKPOOCUTYPara He CaMO
Jla cMamyje HeusBecHOCT 3a TokanHa MMCII u Heryje BUXOBY CIOCOOHOCT Aa mupe
CBOj IIPUXOHM ITOTEHLMjaJI, /U ¥ IpMOMDKaBa Ip>KaBy BehuM, eBpOIICKIM IM/beB-
Ma €KOHOMCKOT YK/by4lBama ! OfipKMBOT Pa3Boja.

Kmyune peuu: MUKpPOOCUTYpambe, OCUTYPatbe, MUKPOKPEIUT, OLPXKUBY PasBoj,
VHK/Ty3MBHa eKoHOMIja, bankan, Cpbuja, Mana mpenyseha, cpenma npenyseha, Muk-
po npenyseha

1. YBOJ,

Mukpoocurypame je pelaTMBHO HOB OO/IMK OCUTYparba, KOjU MOTHNYe U3 PaHNUX
2000-ux. Y mO4YeTKY, MUKPOOCUTYPatbe je pa3BujeHo Aa 611 IOMOITIO OHMMA Y ApyKaBa-
ma Tpeher cBera koju xmBe ucnop rpannie cupomamTsa. OrpomHa BehnHa MuKpo-
OCUTYpama TPeHYTHO ce Hyan y Tpehem cBeTy myTeM 3/;paBCTBEHOT OCUTYpPamba U OCH-
rypama HaKHaJja 3a PU3MK CMPTH 1 caxpaHy. MebyTum, Mukpoocurypame He Mopa
OUTH OTpaHIYEHO Ha OBE PETVOHE, U MOXKe Ce IIPOLIMPUTH Ja 611 06e36emmio mokpuhe
3a IofjaTHe KaTeropuje pusnka. KoHkpeTHo, mokpuhe ce Moxxe IOHYAUTY 32 3aHeMape-
He pU3UKe Y eKOHOMMjaMa Y pa3Bojy Kao LITO Cy OHe Y O6a/KaHCKUM JIpyKaBaMa.

* AnBokarcka ¢upma Defever Law u3 Tubypona, Kamudopunja, CAJL; 6mor: MisInsured: http://www.
misinsured.net. Vmejn: kathleen@defeverlaw.com.
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1. 1. Mukpoocurypame

MebynapogHo yrpy>keme Ha30pPHMX OpraHa OCUTYypama IMMPOKO feduHuIIe
MMKPOOCUTYpabe Kao ,OCUTypambe 3a CTAHOBHMUIITBO ca HUCKUM mpuxopuma“ (IAIS,
2012, 31). Mebynapopua opranusanyja paga (zame y tekcry: MOP) ra neduumiue
Kao ,MeXaHM3aM 3a 3aIITUTY CUPOMAIIHVX Off PU3MKa... Y 3aMeHy 3a ITahama mpu-
narobeHa BIUXOBUM NOTpebaMa, IPUXOAUMA M HUBOY pusuka. OHO je IPBEHCTBEHO
yCMepeHO Ha paJHMKe ca HUCKMM IIPYMMambMMa y 3eM/baMa y PasBojy, oceOHO Ha OHe
y HepopMaTHOj eKOHOMM)Y KOjii MMajy TeHAEHLH]y ja OYAy HeTOBOBHO HOKPUBEHMN
IJIaBHMM KOMepIMjaTHuM 1 couyjamauM ocurypameM’ (ILO, 2023). Ha cHasu je oko
600 MMIMOHA MO/IMCA MUKPOOCUTYpaha, YIJITABHOM 3a OCUTYparbe XKMBOTA, 37paB/ba
/ Hesrope ¥ HaKHaje 3a C1y4aj cMpTy u caxpase (Sahier, Pfister, 2019, 1). Mebytum,
MOP nponemyje 1a Ha r7106aTHOM HUBOY MMa 4 MIIMjapyie HojenyHana 6e3 ocury-
pama, a 2 MUIMjap/ie BbUX Ce CBPCTABAjy Y IMLIA CA HUCKUM IPUMatbyMa.

OcurypaBaun cy 3aHTepeCOBaHN 32 IIOHYAY MUKPOOCUTYParba, He CaMo 360T Be-
JIVKOT TP)KMIITA Off 2 MUIMjap/ie ITOTeHIMjaTHMX oTpomraya, Beh 1 36or Tora mro mo-
HYJa MMKPOOCUTYpatba II0Jp>KaBa MHK/IY3/BHY €EKOHOMM)Y ¥ OJP>KIBY PasBoj, LITO je
3aC/Iyra KopropaTusHe ofroopHocTu. Ilopey Tora, y o4yMa pyIITBa 3a OCUTYpalbe,
CBAaKM HOBU OCUTYPAHMK je MOTEHIVja/IH! [yTOPOYHM K/IVjeHT. [JaHaIlmby KIjeHT
MIUKPOOCHUTYpamba MOTao 611 CyTpa HOCTaTy KyIall TPAUIMOHATHNX, CKYIJBUX IIPO-
usBopa ocurypama (Bernauw, 2018, 30).

TpxuiTe MUKpOOCUTYpamba je joll yBeK y II0BOjy. YIPKOC BE/IMKOM, aTPaKTVBHOM
IIOTEeHIja/THOM CKYIIy OCUTYpaHMKa, GMHAHCUjCKe MHCTUTYLIUje KOje HyIe MUKpPO-
ocCurypame Haulle Cy Ha HoTellKohe ca IpofajoM, ZeMMUYHO 300T Hpenpeka 3a
TayHY IIpOLeHy pusuKa (1 ofpehuBama IpeMmjcKux CToIa), a AeNoM 360T HeJOCTAT-
Ka CBECTM O IIPOM3BOJlY M H-er0BOj KOPUCHOCTI. IIpuBaTHa fpymTBa 3a ocurypame
Cy oIpe3Ha Kajla Hyfle MUKPOOCUTYpaibe II0jelMHIIMa Ca HUCKUM IIPUMaIbiMa UIN
MaJIiM, HeOCHOBaHMM Iipefysehnma ca mano mwm 6e3 nmosuse. Ilopen Tora, ga 6u
CTBOPIIN IIPOU3BOJ, KOjI je JOBO/BHO je(pTHH Jja IIPUBYYE OBE OCUTYPaHUKE, OCUTY-
paBayy pU3KKYjy HUCKY TPOMUTAOVITHOCT WM jOII TOpe, aKTYapcKy ryburaxk. Jmax,
Kao mTo heMo pa3MOTPUTH, OCTOj) HEKOMMKO HETPaAMIIOHATHIX IPUCTYIIA KOjI
Ce YCIIEIHO IPUMEY]Y.

1. 2. MUKpOKpemuT

Muxpoxpenut ce feduHNIIe Kao jaBame KPeNTa 3ajMONPUMIIMMA Ca HUCKUM
IPMXOAMMA KOju 00MYHO HUCY Y MOTYhHOCTM fia mo6ujy Kpenute of GUHAHCUjCKIX
VIHCTUTYLUja. MUKpoocurypame ¥ MUKPOKPEAUTY Cy IPUPOJHO KOMILIEMEHTapHU
nponssonu. Kama BracHuk manor npenyseha mim npegyseTHUK IOfHece 3aXTeB 3a
MUKPOKPEINTHN 33jaM Of pMHAHCHjCKe MHCTUTYIMje, CACBUM je IIPMPOIHO A TO JINIIe
JKENV Jla OCUTypa CBOj HOBM IORYXBaT off pusnka. MebyTum, To Huje 6110 moryhe 3a
OTpOMHY BehnHy 3ajMoIpyMaria ca HUCKMM IPYMAbIMa.
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Hlox cy Mukpokpeanuti yBefenu 70-ux rogyusa 20. BeKa 1 Off Taia Cy HOCTaIn
1IMpoKo npuxBaheH IPoK3BOJ, MUKPOOCUTYpabe je 3a0CTano faneko usa. Y Cpbuju
CY MUKPOKPENUTH JOCTYIIHY Of IIpe [0YeTKa 0BOT BeKa. MUKPOKpeaUTHM 3ajMOfiaBIin
Cy mpBOOUTHO 61N 06aBe3HM Jja OyAy MapTHEPY Ca TULEHIMPAHOM OaHKOM, LITO je
JIOBEJIO JI0 TIOY3/JAHOT NTPOU3BOJA ¥ YHAIIPEAM/IO CTAOMTHOCT Ha (PMHAHCUjCKOM Tp-
xuurry (Gies, 2010, 4). YBohemwe Mukpokpenuta Ha Tpxxuinte Cpbuje cMaTpa ce Joka-
3aHNUM ycrexoM. Perymatopn 61 MOX/a XeJenu fja pa3MOTpe CIMYHY YBOJAHY METOLY
3a IIPOM3BOJIe MUKPOOCHUTYPamba.

3aHMM/BNBO, UCTPaXNBambe EBporcke 6anHKe 3a 06HOBY 11 pa3Boj (ajbe y TEKCTY:
EBP]I) nokasyje fa MUKpOKpeaUTIpatbe He OBOAY /10 3Ha4ajHOT noBehama npuxoza
nomahmHcTaBa, anmu nomaxe fomahMHCTBMMA Ja ce 6orbe Hoce ca pusukoM. EBP]I je
IPOy4YaBao cefiaM 3eMajba IIVPOM CBeTa, YKbydyjyhn 6ankaHcky npxasy BocHy n
XepIeroBuHy 1 3aK/by4NO Jia je MUKPOKPERUT KOPUCTaH GYHAHCHCKY a/IaT, a/iit Hitje
eukacan y 6op6u nporus cupomamrsa (EBRD, 2015). Ako MUKpOKpeauTHpame He
Boau noBehamwy mpuxopa, Beh yMecTo Tora 13omyje npefyseTHUKE M BTACHUKE MaJIiX
npenyseha o pusyka, To ZOBOAM [0 3aK/bYYKa /] je OHO LITO je BIACHULIVIMA TIpefy-
3eha ca HICKUM IIPUXOfMIMa OTPEOHO MIUKPOOCUTYPatbe, @ He MUKPOKPEIT.

[la/be, 31ipaB pasyM Hajaxe fla CMamere PMHAHCHUjCKOT PU3NUKa JOBOAM IO TI0-
Behama kpemurupamwa Manux npepgyseha. MHuora pasmunta nokpuha ocurypama
MOTY CMamUTHU pusKKe ca kojuMa he ce mano mpenysehe morno cyounrn, kao mro
cy nokpuha o IpupogHNX KaracTpoda 1 3ApaBCTBEHO / MHBAMUICKO OCUTYparbe 3a
BJIACHMKA U / K 3anocyieHe. Kajia moTeHImjanHy 3ajMofiaBal] BUAY CMabebe PU3NKa,
Beha je BepoBarHoha a he ogo6pyTi MUKpOKpenuT. Y HEKVMM 3eM/baMa TO Ce TIOCTIKE
IIOBE3MBabEM OCUTYpaba ca MUKPOKpeAUTHNUM 3ajMoBuMa (Merry, 2016, 16-17).

2. KOPUIIREILE MUKPOOCUTYPAIbA
3ATIPOMOBVCAIBLE MHK/TY3UBHE EKOHOMMU]JE

VcTopujcku rinefaHo, eBporcke GUHAHCUjCKe MHCTUTYLMje Cy 3aHeMapuBajle
norpeby EBporybaHa ca HYODKMM IPUXOAMMA Ja IIPUCTYIIAjy PUHAHCHjCKUM YCIyraMa,
YaK 1 y 3eM/baMa Koje ce CMaTpajy BUCOKO pasBujeHuM. EBporcka yHuja je 2006. rogu-
He IVIPEKTHO M03BaJIa ip>KaBe WiIaHuIe a HoApxKe PUHAHCHUpParbe MaJIIX Y CPeIIbIX
npenyseha, Tpaxkehn off ipkaBa WIaHNIA [1a JOHECY 3aKOHe Koju he onakImaTy faBame
MMKPOKPEIUTHNUX 3ajMOBA, jep OHM MOZICTUYY IIPey3€THULITBO U IPYIITBEHY MHKITY-
sujy (Gies, 2010, 6). JIugepu I'20 cy Ha cactanky y Toponty 2010. royune nopgpsxanmu
»I1prHnyme I'20 3a puHAHCH]CKY MHKITY31jY , YCBOjeHe Kao MOKYIIaj Aa ce MOfCTaK-
HY ¥ OMoryhe HonuTuKe 3a 3aTBapame jasa y IpUCTYIy GMHAHCHjCKUM yCTyraMa 3a
BIILIE OFf /1B MIIMjapyie MCK/by4eHNX /by Ca HUCKVUM IpuMamuma. Mehynaponto
YIOpY>Kelbe HaI30pHMX opraHa ocurypama (mame y Tekcty: MJHOO) je 2012. roguse
IPYMEHNTIO Te IPMHINIe Ha MuKpoocurypame (IAIS, 2012, 33-34). Capa nocrojn
cBe Behu 6poj monmuTHKa Koje MMajy 3a Ik A IOMPY /10 MAPTMHATM30BAHOT CTAHO-
BHumrea y EBpormn. Hapame, Yjenumene nanuje (name y Tekcry: YH) cy 2015. mo-
CTaBMJIe JieTa/bHe LW/beBe OPXKMBOT Pa3Boja KaKo OM, TIOpell OCTA/INX, ICKOPEHWIN
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CMPOMALITBO U MOJCTAK/IY eKOHOMCKM pacT. OBe 1m/beBe Cy YCBOjUIE CBE Ap)KaBe
yrannie (United Nations, 2015).

Bupmmo fa je MMKpOKpenuTuparme 3Ha4ajHO HallpenoBano y EBporckoj yauju, ma
ce oCTaB/ba MITakbe: 3alITO He MUKpoocurypame? CBa Benmvka npenyseha cy ceecHa
norpebe 3a ocUTyparmbeM pafiyt yomaxaBarma pusyKa KOji Cy CBOjCTBEHM HIXOBUM I10-
CTIOBHIM IIOAYXBaTUMA. Y CTBapM, Kao IITO je rope MoMeHyTo, cTyauja EBP]I je moxa-
3a/1a Jla KOPUCHUIY MUKPOKPE/UTA 3alIPaBO KOPUCTE 3ajMOBE Jla Ce M30/Y]y Off pU3N-
Ka, a He Jja IIPOLINpe CBOje IOC/IoBakbe Ha 611710 Koju cMuc/IeH HaunH. Heka yobuuajena
ocurypama 3a Maja npenyseha ofHoce ce Ha ocurypame off ryouTKa umm omreherma
IPOM3BOia ¥ MHBEHTapa TOKOM TPAHCIIOPTa, OCUTYparbe Off TyouTka mam omrehema
HEIOKpeTHe IMOBIHE (3rpajie, HeKpeTHIHe, MAILHe, IIPOM3BOMY I CYPOBIHE Ha NIy
MeCTa, OCUTypabe Koje TIOKpYBa Mepyofie HepOAYKTUBHOCTH, Kao IITO Cy 06aBe3Ha
McKbydyera TokoM Koup-19 (ocurypame off mpekuja MOCIOBaka UM OCUTYparbe
TIJIATHOT CINMCKA), OCUTYpalbe KMBOTA U 37paB/ba BlacHNUKa Ipefyseha, ocurypame
XKMBOTA I 3[IpaB/ba 3aIlIOC/IEHNX, OCUTYPambe BO3M/IA UM YCeBa, OITOBOPHOCTHU UTJ,
(Sahier, Pfister, 2019, 3).

Marna u cpepma npenyseha, kao 1 ,,Mukpo-npenyseha’, yrpoxxeHa cy ucTum pusu-
mMMa, ma 6u crora Tpebaso fa uM 6yAy [OCTYIHA ofroBapajyha ocurypama. Ipemy-
3eTHUK KOjJ je ;00110 MUKPOKPENT MOyKe Bp/Io 630 fja ocTaHe 6e3 mocma ako Hanbe
Ha ryburax 3a Koju Huje 610 ocurypan. Kaga ce To goroanu, Ta 0co6a je HOHOBO UCKIbY-
4eHa U3 puspeie. MUKpoocurypame ce MoKe KOPUCTUTHU Kao CPEAICTBO 33 MHKITY3MjY,
/M ¥ Kao CPeJCTBO Jla Ce IOjeMHIIM IP>Ke YK/bYYeHM — IITO 3HA4M JIa OHM 3aJpKaBajy
CBOj €KOHOMCKY YCIIeX U He K/IU3e HasaJ| y CMpoMaITBo 360r Hecpehe koja ce Moxe
ocurypatu. Onp)XuBMnja NHKTy3uja Boau 60/beM OIPKUBOM Pa3Bojy.

2. 1. Ipucryn MCII ¢punancujama Ha bankany

Huje 06aB/beHO MHOTO UCTPaXXMBamba HA TeMY MUKPOOCUTYPaba,  jOII Mambe O
KOHKPETHMjoj TeMu npycTyna Mukpoocuryparwy MCII (Bernauw 2018, 27-28). Meby-
TUM, TIOITO ¢y MUKpokpeanTu goctynaun MCII Beh MHOrO fienienyja, IOYYHO je fe-
TajbHMje aHammsuparu craryc npucryna MCII ¢punancujama.

Mana u cpenma 6ankancka mpenyseha HaBogie fia je IpUCTYN pUHAHCKjaMa jefHa
Of ILUXOBYX IJTABHUX Iperpeka. OBo je oce6HO pacIpoCTparmbeHo y pyKaBaMa 3amaji-
Hor bankaHa Koje cy 3BaHMYHM KaHANAATH 3a EBPOIICKY YHUjY, OFTHOCHO IIOTeHIIMjal-
HM KaHpaupaty. Y BehuHM crydajeBa, BUCOKe KaMaTHe CTOIIE OMETajy HOCTYIHOCT U
M3BOIBMBOCT KpeanTa, ami MCII takobe mpujaB/byjy mpemnpeke Kao ITO Cy CTIOKeHe
Ipoleiype 3a IOJHOIIEbe 3aXTeBa 32 KPeAUT 1 3aXTEBY 33 IOCTAB/balbeM BEIVIKOT 13-
Hoca Konmartepana. Mehytum, BehuHa oBuX nCTUX Ap>KaBa IpU3Haje Ipo6ieM U CIpo-
BOJle KOHKPETHE Mepe 3a Iber0BO PellaBatbe (Moder, Bonifai, 2017, 2-3).

Y 2018. ropuHu, gp>xaBe KaHAMJAATK 32 WIAHCTBO 3alajgHor bajikaHa 3a 4iaH-
ctBo y EY nsjaBue cy cBojy mocsehenoct EBpornickom cTy6y conmjanHmx mpasa, Koju
CaJip>K1 iBafieceT K/by4YHMX IPUHIINIA, YK/bYdyjyhu jenHake MoryhHOCTM M TpUCTyIT
TPKULITY pajia, IpaBefHe YCIOBe pajia, COLUjamHy 3amtuty 1 HKIy3ujy (European
Parliament, 2017). Hanpenak y cmepy nannujatuse EY 3a mo6ospirane eKoHOMCKe
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MoryhHoCTH 1 colujanHa mpasa cUrypHo he ojadatyt ciocOOHOCT MasuX U CPeRbUX
npenyseha ga 1o61jy puHaHCHjCKa cpefcTBa.

2. 2. IIpucryn MCII ¢punancujama y Cpouju

UckycrBo MCII y Cpbuju je y ckmagy ca 0CTaTKOM 3amafHor bajikaHa: IpucTym
duHaHCKjama je rmaBHM n3a30B. Mako cy mobomurama y Toky, Cpbuja u fame nma
CTOIIe CMPOMAIITBA M He3anocmeHocTy Behe off mpoceka, a HeoCTaTaK MPMUCTYIIa Kpe-
IVITHUM IPOM3BOAMMA je YCIIOPUO IPEAY3eTHUIITBO ¥ CAMO3AIIONbaBabe, MOCeOHO
y pypanaum noppydjuma (Gies, 2010, 8).

Kaxo je y rognmmem usBemrajy [Iporpama ekonomckux pedopmu Cpbuje (nasme
y tekcry: I1EP) caonmreno Komncujn EY, y Toky je Hus Mepa ca numpem mobosprama
npuctyna MCII kpenutuma. JlogaTHM YTOBOPU 0 3ajMy Cy IOTHMCaHu ca EBporickoM
MHBeCTULOHOM 6aHKoM (ox 2017. ropuse), a Cpbuja je 2020. foxkmBena camo 6mary
€KOHOMCKY KOHTPAKIIWjy, IeloM 300T epuKacHe, TPaHCIIAPEHTHE U HEVICKPUMMHA-
TOpHE HOJPIIKe KOjy Cy CPIICKU PeryaTopyu HyAwmm npenysehnuma norohennm mau-
nemujoMm Kosup-19 (European Commission, 2021, 3-4).

[Tporpam exoHoMckux pedopmn EBpormcke komucuje 3a Cp6ujy 2021. roguue
06yxBarao je aHa/MM3y ITaBHMX M3a30Ba MHK/ITY3MBHOT pacta y npuspenu Cpouje.
YrBpbeHo je ma je Cpbuju noTpeOHO MO6O/BIIABE Y CTBAPAY IIOBO/BHUjET IIOCTIO-
BHOT OKPY’KeHha 32 MHBeCTUpame, IoBehamy 3aroCc/eHoCT U COljaHe 3alTUTe
on cupomamTBa. Komucnja je npenosnana fa je Braga Cpbuje HeaBHO mocTuria
3HaYajaH HAIpefjaK y CMamely PeryaTOpPHOr U aMMHVCTPATUBHOI onTepehema
npenyseha. KoHkpeTHO, oTBapame HOBOT OM3HIICA je 3HAYajHO M0jeTHOCTAB/bEHO, a
Tpoukosy cMameHn. OBo no6ospurasa noderay npuctyn MCII Tpxunmry (European
Commission, 2021, 15, 19).

ITopex Tora, Komucuja je nssectua na ce Cpbuja o6aBesana Ha EBporckn cTy6
COLIMja/IHNX IpaBa, YK/bY4yjyhu mpyxame 60/be colyjaHe 3alITUTE M MOOOJbIIAHE
crome coryjanHe yKbydeHoctn. Kommcnja je HaBena fja je Cp6uja mosehama 6pyTo
MUHUMAJIHY 3apajly, y HaCTOjamy Aa ce IpMOMDKM afleKBaTHOM MUHMMATHOM ITPYXO-
ny 3a rpabane Cpbuje, kao 1 ia ce TPeH/[0BM 3aIlON/baBamba Mopasbajy. Mehytum,
CTOIIA PU3MKA Off CMPOMAIITBA /U COLMjaTHe NCK/bydeHocTr y Cpouju 6ma je 31,7%
y 2019. roguum, MHoro Buute of npoceka EY-27 ox 20,9% (European Commission,
2021, 18-19, 27). Ako sempa 6yze y moryhroctn a mo6opmia npycryn MCII ¢unan-
cUjaMa, BIIACHMK U 3amoCyIeny Tor npenyseha he jo6ury npummky fa yHanpene cBojy
buHAHCHjCKY CUTYALUjy U [ia Ce Yiajbe Off KaTeropyje OHMX YTPOXKEHNX CHPOMAIITBOM.
IIpucTyn nponssoayuMa MUKpPOOCUTypatba Koju mrute npenysetnuke u MCII op pu-
3UKa je TaKohe K/by4HY eleMeHT y petenrty 3a ycrex MCII.

2. 3. Haagsop npousBofa 3a MHKIY3MBHO OCUTYpabe (MUKPOOCUTYpambe)

HMaxo je renepanqHo CTUIIEHAMja O TEMU MUKpoocurypama Mana, VIAVIC je usgao
OpojHe pajioBe Ha Ty TeMY, LITO je HajBakHMje IIpujaBHY TOKYMEHT 0 HafI30py IIPON3-
BOJA Y MHK/IY3MBHOM OCUTYDPalby, KOjU BOM CYIIEPBU30PE OCUTYPaba KaKO Ja IpK-
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Membyjy TPeHyTHe Ipolce o ocurypamy EY Ha HoBe pou3Bojie MUKPOOCUTYParba.
MIIHOO TBpzayu fa IpousBOAY MUKPOOCUTYpatbha MOPajy OMTY CTPOTO Ha/I/IejaHy 1
KOHTPOJIVCAHI, jep je TUIIMYAH K/IMjeHT MUKPOOCUTYpatba PambyB 300T HUCKUX IpHU-
XOfja, HeloCTaTKa 0Opa3oBama, HeMa MCKYCTBa Ca OCUTYpameM WM 300T HeraTuBHe
nepuenuuje (IAIS, 2017, 51). ITomro je Cpbuja KaHAMAAT 33 WIAHCTBO y EBpPOICKO]
yHuju, 6110 61 MYAPO Ja ce CPIICKY peryraTopy y Hajsehoj Moryhoj mepu koHcynTYjy
ca cTaHfapayuMa Koje npenopyuyje MIHOO.

Mebhytum, MITHOO Ttaxobe nmpusHaje ja cy Ipou3BOAM MHKTY3MBHOT OCUTYparbha
jemMHCTBeHN U fja 611, TpeMa IPYHINITY IPONOPIVIOHATHOCTH, IPOICH ,Tpebao aa
Oyny npunarohenn crennpuyHUM yCTOBMMA U KapaKTePUCTUKaMa IIPaBHOT CUCTe-
Ma 1 fja omMoryhe pererma Koja Cy afieKBaTHa 3a IIOCTU3ambe (JKe/beHMX) MCXO0/Ia, a Ja
He nocrany nperepann.” MJIHOO He xenn HenoTpebHe pobneMe Koju 6u oMeTamm
PasBoj TPXKMIITA U 6IIOKMPANN IPUCTYI MHKITY3VBHYM IPOM3BOAMMA OCUTYpamba 3a
notpouraye (IAIS, 2017, 51).

Y pmera/pHOj M moy4Hoj aHa;mm3y, Kpuctujana bepraya, HayuHMk 1 mpodecop
IpaBa OCUTypama 3aKk/pydyje fia he, ako ce xemn epukacHa u eeKTUBHA IIpYMeHa
MUKPOOCHUTYpama Ha CTaHOBHMKe EBpOIICKe YHUje ca HUCKMM NIpuMamnMa, 6uhe He-
OIIXOJHe HeKe mpoMeHe y BaxkeheM jaBHOM n mpyBatHOM mpaBy. MJJHOO je Takobe
IIpeNo3Hala OCHOBHE Pas3iiKe CBOjCTBEHE MUKPOOCUTYPalby M ITPM3HAIA [Ia IPOMU3BO
MOKe 3aXTeBaTy 1oceOaH IpaBHY peXXnM. bepHay ompaBaHO MCTHYe A U3a30B 3a
HaJ30pHE OpraHe JIeXN Y IOCTU3atby Ulea/lHe PaBHOTEXe PErylaTuBe, JOBO/bHE 1
3aIITUTH Mambe COPUCTUIMPAHe MOTpoIIaYe Ca HICKMM IPUXOANMA, ali He TOMN-
KO Jla IIOKPUBEHOCT IIOCTaHe IpeByIle KOMIUIMKOBaHa, TPeCKyIa I TeIIKO JOCTYIHa
(Bernauw, 2018).

[IpBu mpomnuc o MUKpoocUrypamy Hamucal je y Vinguju 2005. Op Tafa nocroje
JleceTVIHe IIPOIIICa IIVPOM CBeTa. VIHMIjaTiBa 3a IPUCTYI ocurypamy (A2ii) npysxa
JIACTY IIPOIINCA, KA0 U HEKe JieTa/be O TOMe KaKO Cy HafI30pHM OpTraHM MPUCTYIU/IN
IIOCTM3akby PAaBHOTEXe 1M3MeDy 3amTuTe MOTpoIIaya 1 JOBO/bHE MPUCTYIAYHOCTH
ocurypama. ¥ capanmu ca MITHOO, A2ii ce Takohe 6aB10 HAYMHOM Ha KOjU peryna-
TOPY MOTY M3PAIUTH 3aKOHE KOji MOAPsKaBajy Iu/beBe OPXKUBOT pa3Boja (Access to
Insurance Initiative, 2023).

3. KOPUII'REILE MUKPOOCUT'YPAIbA
3A ITPOMOBUCAIBLE OJJPJKMBOT PA3BOJA

MJIHOO, y capapmu ca A2ii, TBpAK fa IPUCTYII UHK/ITY3MBHOM OCUTYPaIby IOJP-
’KaBa HAIIPeJAK y OCTU3AmbY fIeBET Off CelAMHAECT LiM/beBa O[pXKIBOT Pa3Boja Koje Cy
ycBojuse Yjenumene Hanuje. KonkperHo, 6e3 cupomamrsa (CI 1), 6es rmagu (CIAT
2), no6po 3ppassbe 1 6arocrame (CIIT 3), monna Hejegnakoct (CIIT' 5), nocTojaHcTBEH
pan u exonomcku pact (CITI 8), nnoBauyje y nnpycrpuju u unppacrpykrypa (CIT
9), cmamene HejegHakocty (CHI 10), xmmmatcke npomere (CHI 13) n mapTHepcTBa
sa mwese (CIIT 17) (IAIS, 2021).

Jaxo je 6aB/berbe CBaKMM Off HaBefeHuX yybea Y H BaH okBupa osor paga, CAT
8 je jenMHU IWBb KOjU JUPEKTHO NOMUIbe Ocurypame, a C[II' 9 je ycko mucnpenneren
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ca C[IT' 8. la 6ucMo HampefoBau Ka pa3BOjHMUM LIM/beBUMA JOCTOjAHCTBEHOT Pajia 1
€KOHOMCKOT PacTa, Y3 MHOBAIlMje y MHAYCTpuju 1 yHanpehewy uHppacTpykrype, A2ii
TIOZICTIYE HA/I30pHE OpraHe OCUTYpamba Jja pasMOTpe 3Hayaj MOTyhHCTH IIpyCTyIIa 3a
MIKpPO, MAJIVX ¥ CpefmMX mpenyseha jeTHOCTaBHMM, IPYUCTYNAYHUM IPOU3BOAMMA
ocurypama MupoKe NOKpuBeHocTH. A2ii Harmamasa fa ¢y MCII x/by4Hn eKoHOM-
CKU IIOKpeTayy, IITO je Mopp>kaHo unmbennsioM fa MCII gonpuroce npubmnkHo 60%
YKYIIHOj 3an10c/ieHOCTH 1 YyHe 40% HallMOHa/THe IPOV3BOJIbE Y IPMBpeElaMa Y pasBojy
(Access to Insurance Initiative, 2023; Sahler, 2018, 1).

4. MOTYRE METOJIE

Jlok je mpucTyn GMHAHCHUjCKUM MIPOM3BOAMMA KA0 IITO CYy MUKPOKPEIUTH U
MUKPOOCHUTYparbe IPBY KOPaK Ka CMamberhy HEM3BECHOCTI U MOMONY eKOHOMCKOM
pasBojy y 6alKaHCKMM [ip>kaBaMa, ofiroBapajyha perynatypa je HeOIXOfHa, a TOfijef-
HAKO je BOXKHO 3a yCIleX IIporpaMa MIKpOOCUTypama Kako he mponsBoy 3arpaso 6utu
OCMMIIUbEH, IPOJABAH 1 AUCTPUOYUPAH.

4. 1. Tnsajn nponssoga

Uctpaxusamwe MOP je orxpuno ga MCII npedepupajy IpousBoj ocuryparma
KOjJ1 IIOKpYBA BUIIIE PU3NKa, A He I0jeiNHaYHe Moyyce ocBeheHe mojeyIHNM BpcTama
nokpuha. Mebytum, nokpuhe 3a BuinecTpyke pusuke He Mopa 6UTH MCLPIIHO, jep je
TI0)Ke/bHO OCUTYpatbe OHO Koje IIPy>Ka OrpaHMYeHy 3aIITUTY 3a HU3 PU3NUKa 32 Koje je
Beha BeposaTHOha fa he ce ncnoput. MCII cy Takobe nsjaBuna fa je 37paBCTBEHO
OCUTypame U OCUTypame 3a CTy4Yaj MHBAIMIHOCTY Off IPUMapHe BaXKHOCTH, jep je
4eCTO B/IACHMK Ipefiy3eha K/bydHM ITOKpeTay pOM3BOfbe, a penysehe Oe3 BracHuKa
He Moxe fia pyHKuyonuie (Merry, 2016, 19-24).

MIIHOO rakobe ymosopasa fa ce He Tpe6a npesuile mpumarohaBaryt IpoOU3BOLY
MUKpPOOCUTYpama. BracHuIm Manux u cpefmux mpenyseha mory 6utu sacTpaiieHn
300T CJI0OXKEHOCTH TIPOU3BOJIA MUKPOOCUTYParba WM Of CTpaHe AUCTpubyTepa Koju
II0CTaB/ba IIpeBUIlIe INTamba. Takobe, mpuarohaBame ofy3nMa MHOTO BpeMeHa I 110-
BehaBa Tpokose mpemuje (Merry, 2016, 22).

Crypnuja uspabena y ume HeMauKor CaBe3HOT MUHUCTAPCTBA 33 €KOHOMCKY ca-
pajiby M pa3Boj HaI/IACHIIA je BAXKHOCT pas3/nKoBama usMehy morpeba 3a ocurypamem
MuKpo npenyseha u Manux u cpenmux npenyseha npumkoM ocMuuIbaBama Ipo-
M3BOJIA OCUTYPamba. AyTOpM CTYAMje CY 3aK/bY4N/IN J]a MAKO je BIACHUK OM/I0 KOT Of
oBYMX IIpenyseha kpuTidaH u ga he My Tpe6aryt 34paBCTBEHO OCUTYpatbe / OCUTYpatbe
Off He3rofie U / WM MHBAIMAHOCTY, Behe mpenysehe Moxe 3axTeBaTy JomaTHa I0-
kpuha 3a kojuMa MyKpo mpenysehe Hema morpebe. Muxpo npenysehe he BepoBaTHO
BIIIIE SKeJIeT TIO/IVCY OCUTYparba MOCTIOBHE MMOBMHe off Beher 6poja pusuka (kao u
MCII), amn camo MCII he pasmotpuTy npoumiperma nokpuha Kao MmTo je KONeKTUBHO
3[IPaBCTBIEHO, XXMBOTHO 1 TIEH3MjCKO OCUTYPalbe 3aI0C/IEHNX; OCUTYPatbe Off IPeKIa
II0CTIOBamba 11 OCUTYpatbe o ofroBoprocty (Sahier, Pfister, 2019, 3).
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4. 2. Muctpubynuja

[Tourro MCII TpaguumoHamIHO HUCY OM/IN TIOTPOIIAYY IIPOU3BOJIA OCUTYPabha,
KaHa gucTpubynyje Koju 6u gornmpao go MCII npupopHo He nocroju. Hajounren-
HUjU KaHaJI AUCTPUOYIIHje je IPeKo UCTUX GMHAHCHjCKUX MHCTUTYIMjA KOje Hy/e MI-
Kpokpenute u punancupame. MCII koja Tpake prHAHCHpabe MOTY ICTOBPEMEHO Aa
yde 0 TIpOM3BOAMMA MIUKPOOCUTYpamba. Y HEeKMM 3eM/baMa OCUTYpambe je Y aKeTy ca
KpeauTUMa MU ITeSHUM IpousBopuMa. MebhyTum, norpebaH je onpes mpuinkoMm
CIIajama IPOU3BOJA y MaKeTe, 300r 3abpane EY onpehennx ,Besannx” puHaHCHjCKUX
nponssopa (Bernauw, 2018, 43).

Y HeKVuM CTy4ajeBMMa, YCIIOCTAB/beHN CY KaHAIM JUCTpUOYLMje Y OZHOCY Ha
naHIe cHabpeBama. Ha nmpumep, koMmanuja nmm gabpuka Koja ucrnopydyje poby ma-
JIONPOfIajHNMM pajilbaMa MO)Ke e KOPUCTUTH Kao U3BOp MHpopMalyja o nokpuhuma
MMKPOOCUTYPamba, I1a YaK U IOACTULATY MOKpyhe VIV IPY>KUTY MOACTNIIAj IIPOJABILY
nia sakpyun nosmncy (Merry, 2016, 24-26).

Y MHOrMM 3eM/baMa, HOBa I/IM IHOBAaTMBHA YIIOTpeba TeXHOJIOruje JoBea je o
BenuKor nosehama Impoyjaje MIKPOOCUTYpamba. JelaH IIpuMep je Kopuinheme Mpexa
MOOMTHYX Tene)OHA KaKO 3a TPOMOBICabe IIPOU3BOJIa MIKPOOCUTYPatba, TAaKO I 3a
Hpy>Kambe IOfpIIKe 3a TPOM3BOJ, HAKOH IITO je KYIUbeH (Tj. Kopuinheme almkanyje 3a
npoBepy beHeduIja, iahamwe npemija, HOFHOLIEHE OFIITETHOT 3axTeBa). MebhyTum,
I/TaBHYU HeflocTaTak Kopuihema MOOMIHYX TenedoHa 3a KOMYHMKALM)Y Ca OCUTYpa-
HUIVIMA je TO LITO ITIOCTOj! MAJIO MJIM HMMAJIO CaMOCTA/THOT KOPUCHIYKOT IPHCTYIIA
(Merri, Prashad, Hoffarth, 2014, 14; Prashad, 2013).

4. 3. PuHAHCHjCKA MICMEHOCT ¥ 06pa3oBambe 0 OCUTYPAIbY

I[Ipomaja n gucTpubyLja MUKpoocurypama (He y makery) Hehe 6utu moryha 6es
IPeTXOJHOT M3JiBajaba BpEMeHa 3a eflyKalyjy IOTeHIMjaTHOT OTPOoIIadya O TOMe
3amro 6u yormuite Tpebano Aa pasMOTpM KYNOBMHY MUKpoocurypama. Behnua Bmac-
HJMKAa MaJIMX U CpeflbyX mpenyseha He pasyme y IOTIYHOCTH OCUTypambe jep ce ca
BIM PaHuje HICY CYCpe, a HOCeOHO He y KOHTEKCTY CBOT IIOC/IOBamwa. Takohe, MHO-
TY BIACHUIIM MaJIMX ¥ CpefmuX npenyseha cy CKeNTUYHN y MOITIERY KpeauominTe-
Ta IIPY>Kaol[a OCUTYparba, OU/I0 3aTO IITO HUCY YIO3HATY Ca TUM IIPY)KAOLleM yCIyTre
OCHUTypaba MM 3aTO LITO Cy Ca3HA/IM 33 OHO IITO je TeHepaTHO IOCTajIa HeraTuBHa
pelryTaiyja y IeJioM cBeTy 360T HEIOIITEHOr pelllaBarmba MITeTa Off CTPaHe OCUTypa-
Bada (Merry, 2016, 28-29; Bernauw, 2018, 35).

MebyTum, gujanor ca BIacHUIMMA MajuX U CpefmbuX npeayseha je o K/bydHor
3Ha4aja, jep Cy OHM IIPaBy €KCIIePTH 3a TO ca KOjuM BpcTaMa pu3uka he ce BepoBaTHO
CYOUMTH TOKOM CBOT TTOC/IOBama. Kajla BacHuK npeHTNUKYyje pusuk u 6ysie cBecTa
Jia je MUKPOOCUTYparbe JOCTYIIHO JIa T'a 3alTUTY Of TOT pU3MKa, 61he oTBOpeHnMju 3a
TIIPeJHOCTY KYNOBMHe ocurypama. Y EY Beh moctoje nporpamn ¢puHaHcujcke micMe-
HOCTH KOjJ C€ MOTY KOPUCTHUTI KaO MOJIET 32 HOBY, PETMOHATHO-CIenuduyan obpa-
30BHMU nporpam (Bernauw, 2018, 35).
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5.3AK/bYYAK

[lok je MUKpoOCUTypambe jolI yBeK y paHuM (azama pasBoja, Beh mocroje MHo-
TU aKTMBHU MOJIENM Ha KOjIMa C€ 3aCHUBAjy HOBE IPMMEHE MPUHIINAIA MUKPOOCUTY-
pama. ¥ BehyHM cmydajeBa, MUKPOOCUTYpam€ je IPOAATO MOjeAMHIIMMA Ca HUCKIM
NpMMamiMa I BIACHUIMMA Mamux npenyseha y semmama Tpeher csera. Mebytnm,
KOHIIETIT MMKPOOCHUTYPamba, KOji je OCMUIIbeH fja ToBeha eKOHOMCKY YK/bY4eHOCT 1
IIPOMOBHIIIE OffP>KMBY Pa3Boj, TaKole ce MOJKe IPYMEHNTH Ha MajIa i Cpefiiba TIpefy-
3eha ca HMCKMM IIPMXOAMIMA Y 3aIIafHUM fipKaBaMa y pa3Bojy. Kako cpricka nmpuspena
HACTaB/ba Jla Ce IIMpPY M YHarpeDhyje, HAA30pHM OpraH OCUTYparba MMa IPUINKY A
IIOCTIYE Y HeTyje IIPOU3BOJie OCUTYPatba KOji Cy IpMUIaroheHn jefHCTBEHOM MC-
kycTBy cprckor MCII. ,,Ca nojaBoM HUjaHCHpaHMjUX IPYUCTYIIA TPXKUIITY MUKPOOCK-
rypama, HOCTUTHYTH! ¢y 1 Behn ycriecn” (Biener, 2013, 28).

IIpeseo: tpogp. gp Cnodogan Josarosuh
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